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DIRECTORA GENERAL

CARTA DE LA

ELIZA SANCHEZ LOMAKINA
Directora General de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Al cerrar oficialmente el afio 2024, quiero expresar mi gratitud y satisfaccion
por los logros significativos que hemos alcanzado juntos en ALTIO. Este ha
sido un afio de expansién y desarrollo, consoliddndonos como una de las
principales Administradoras de Fondos de Inversion en nuestra nacion.

En ALTIO, nos enfocamos en ser aliados estratégicos para el desarrollo
del pais, con una vision integral que engloba los objetivos de crecimiento
econdmico, el bienestar de nuestros aportantes y contrapartes, y un firme
compromiso con la innovacién. Nuestra principal meta es la generacion de
valor de manera sostenida, aplicando la experiencia que hemos acumulado
a lo largo de décadas, identificando, desarrollando y gestionando activos
de forma exitosa.
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Cada uno de nuestros fondos se distingue por tener una estrategia
de inversidon Unica, con lineamientos claros que nos permiten alcanzar
nuestros objetivos de rentabilidad, sostenibilidad y manejo de riesgos. El
conocimiento, compromiso y trayectoria de nuestro equipo de gestion se
reflejan en el desempefio de nuestros productos, posiciondndolos como una
opcion preferida entre nuestros aportantes. Esto nos permite ofrecer una
alternativa de inversién que da acceso a mercados y proyectos pioneros
en el pafs, garantizando que cada inversién aporte un valor significativo.

Durante este periodo, hemos celebrado varios hitos notables. Entre ellos,
los excelentes rendimientos en nuestros fondos, lo que refuerza nuestra
posicidn en el paisy refleja nuestro compromiso con la excelencia financiera.

La agencia Feller Rate aumentd la calificacion de nuestros fondos: Fondo
Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia y Fondo de Inversién Cerrado
Inmobiliario ALTIO |, sustentado por la madurez de los proyectos en nuestra
cartera, una adecuada diversificacion y un desempefio sobresaliente en
rentabilidad.

Ademds, lanzamos nuestro noveno fondo, el Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO 1ll, con el objetivo de generar ingresos y apreciacion de capital a
largo plazo mediante inversiones en sectores clave para el desarrollo de la
economianacional,comoelturismo,laenergia, las actividadesinmobiliarias,
las zonas francas, los parques industriales y la infraestructura, entre otros.

Otra iniciativa destacada fue el lanzamiento de “ALTIO en linea”, nuestro
nuevo portal de consultas. Tras meses de trabajo colaborativo entre
distintos departamentos, esta plataforma ya permite a nuestros clientes
tener un mayor control y cercania con sus inversiones: pueden personalizar
los nombres de sus cuentas, consultar balances y movimientos, acceder a
informacién histérica y descargar estados de cuenta y certificados.

En ALTIO, nuestra dedicacién a generar un impacto positivo trasciende el
dmbito de los negocios y se extiende a nuestra comunidad. A través de
nuestro Programa de Responsabilidad Social, continuamos apadrinando
un hogar de nifias en Santo Domingo Este, realizamos nuestra segunda
jornada de limpieza en Playa Montesinos en colaboracién con la Fundacion
Vida Azul, recolectando 333 libras de desechos. También organizamos
nuestra primera Jornada de Donacién de Sangre en beneficio de los nifios
de la Fundacién FACCI, logrando recolectar 36 unidades de sangre.

Un logro particularmente significativo  fue el reconocimiento a la
Transaccién del Afio por nuestra participacion en el proyecto El Dorado
Water Park. ALTIO SAFI desempefid un papel clave en esta iniciativa
desde el inicio, a través de nuestro Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO II.



Nuestro portafolio ha experimentado un crecimiento notable, con 9 fondos
activos al cierre de 2024. Algunos de los fondos destacados son:

» Fondo de Inversiédn Cerrado Renta Fija ALTIO, que alcanzé activos
netos de RD$1,853,774,187 con un rendimiento del 9.34%.

» Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia, que incrementd sus
activos netos a US$445,416,302 con un rendimiento anual de 4.40%.

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO — United Capital, con
» activos netos de RD$S641,659,602 con rendimiento de 14.93%.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO I, con activos netos de
» USS$136,788,186 y un rendimiento de 1.53%

Fondo de Inversidon Cerrado Inmobiliario ALTIO |, con activos netos
» de USS$130,613,307 y un rendimiento del 6.46%.

Fondo de Inversiéon Abierto ALTIO Liquidez I, con activos netos de
» RDS$1,077,818,755 y un rendimiento del 10.91%.

Fondo de Fondos Cerrado ALTIO I, con activos netos de US$6,398,570
» vy unrendimiento de 4.62%.

Fondo de Inversién Abierto ALTIO Liquidez Délares, con activos
» netos de USS USS 14,621,891 y un rendimiento de 4.42%.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Ill, con activos netos de
» USS$60,570,838 y un rendimiento de 169.63%.

En ALTIO, nuestro compromiso con la excelencia no se limita a la gestion
de fondos, sino que buscamos elevar la industria de la inversién en el
pafs. Estamos colaborando estrechamente con nuestros reguladores,
colegas del mercado y aportantes para implementar mejores prdcticas
internacionales entodos los procesos, desde la identificacion de inversiones
hasta la gestion de riesgos y gobernanza corporativa.

Agradezco sinceramente el arduo trabajo y dedicacién de cada miembro
de nuestro equipo, asi como la confianza continua de nuestros accionistas,
inversionistas y socios comerciales. Estoy emocionada por el futuro que
seguiremos construyendo juntos.

ELIZA SANCHEZ LOMAKINA
Directora General de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.
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Somos una de las Sociedades
Administradoras de Fondos de
Inversion lideres de la Republica
Dominicana. Desde nuestros inicios,
hemos sido reconocida como lider
en innovacién y colocacién de
Fondos en el pafls, superando cada
afio nuestros objetivos de brindar
excelencia en la administracion de
nuestros Fondos de Inversién.

Nos enfocamos en brindar un
mayor impacto social y medio
ambiental para el desarrollo del pais
y sus habitantes. Ademds, somos
una via de acceso directa a las
mejores inversiones de la Republica
Dominicana,  abarcando  varios
sectores que mueven la economia
local, como el turismo, energiq,
zonas francas, sector inmobiliario y
mercado de valores.
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La Sociedad Administradora se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”)
bajo el numero SIVAF-008. Actualmente posee bajo administracién el Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija ALTIO, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-006, el Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO Energia, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-010, el Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija ALTIO - United Capital, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-035, el
Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Il, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-038, el Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario ALTIO |, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-050, el Fondo
de Inversion Abierto Liquidez ALTIO |, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIA-063, el Fondo
de Fondos Cerrado ALTIO |, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIC-062, el Fondo de Inversion
Abierto ALTIO Liquidez Ddlares, inscrito en el RMV bajo el nimero SIVFIA-074 y el Fondo Cerrado
de Desarrollo ALTIO IlI, inscrito en el RMV bajo el numero SIVFIC-080.

Ademds, la Sociedad Administradora forma parte del Grupo Rizek, que tiene amplia experiencia
enlaindustria financiera del paisy las empresas relacionadas a sus accionistas tienen importancia
dentro del mercado.




NUESTROS PILARES

- .
Qill Rendimiento

Buscamos generarvalorenunaescala 360, ejecutandoideas de inversién
gue fomenten el desarrollo de nuestro pafs, del mercado de valores y del
patrimonio de nuestros inversionistas, a quienes consideramos socios
en el proceso de inversién.

(A~ .
A.’é' Capital Humano

Nuestros equipos buscan activamente la generacién de ideas de
inversion ajustadas al perfil de riesgo-retorno de cada uno de los fondos
que administramos. Con esto, buscamos ofrecer resultados del mds alto
nivel en términos de diversificacién a nuestros clientes.

ﬁ Gestion de Riesgo

Contamos con una amplia red de modelos cuantitativos que buscan
eficientizar la colocacién del capital de nuestros inversionistas en
la manera que podamos rentabilizar sus inversiones al mdximo,
manteniendo el riesgo y los eventos inesperados al minimo, aunque
todavia existentes.

¥08 Diversificacié
osre Iversincacion

Gracias a nuestros Fondos Abiertos y Cerrados, nuestros clientes pueden
participar en portafolios con diferentes objetivos, perfiles de riesgo e
inversiones, logrando asi economia de escala en sus inversiones y un
mayor nivel de diversificacion.

8 Impacto Social

Nos enfocamos en brindar el mayor impacto social, econémico y medio
ambiental para el desarrollo de Republica Dominicana, asi como
buscamos brindar excelencia en la administracién de los portafolios de
nuestros clientes.
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ELIZA SANCHEZ LOMAKINA

Directora General

Licenciada en Finanzas y Estudios Internacionales de
Manhattanville College en Nueva York, con un Mdster
en Administracién de Empresas (MBA) de Florida
International University.

Actual Directora General y Presidente del Comité
Ejecutivo y del Consejo de Administracion ALTIO
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A.

Es miembro de los Comités de Inversiones del Fondo
de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO, Fondo Cerrado
de Desarrollo ALTIO Energia, Fondo de Inversién
Cerrado Renta Fija ALTIO - United Capital, Fondo
Cerrado de Desarrollo ALTIO II, Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario ALTIO |, Fondo de Inversion
Abierto ALTIO Liquidez |, Fondo de Inversién Abierto
ALTIO Liquidez Délares y Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Il

Asimismo, funge como Presidente del Consejo de
Administracién de Los Jovillos Solar FV, S.AS,

EJECUTIVO

Enervest, S.AS. y Carey CC Development, S.A;
miembro del Consejo de Administracién de Petromovil,
S.A., Akuo Energy Dominicana, S.R.L., Matrisol, S.A.S.,
Phinie & Co. Development, S. R. L., Grupo Alugav
S.A.S., Aluminium and Glass Solutions Corp.; Dodge
Capital, S.A. y Centurium Bay Company, S.AS;
Gerente de Inversiones Cadmus, S.R.L.; y Directora de
BlueSea International Investment, LTD.

A partir del afio 2023, participa en la Junta Directiva
de la Asociaciéon Nacional de Jévenes Empresarios
(ANJE), actualmente en funciones de Directora.

Durante su trayectoria de mds de 15 afios trabajando
en las dreas de estructuracion, banca de inversion
y mercado de capitales, ha ocupado posiciones de
liderazgo en el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana como Gerente de Mercado de Capitales;
en Inversiones y Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa
como Miembro del Consejo de Administracion; y en
Citibank, N. A., sucursal Republica Dominicana, como
Gerente de Banca Corporativa y de Inversion.
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Administrador de Fondos

Licenciado en Administracién
de Empresas de la Universidad
Iberoamericana (UNIBE), con un Mdster
en Finanzas de UNAPEC, un Mdster
en Gestidon de Riesgo y Tesoreria de la
Pontificia Universidad Catdlica Madre y
Maestra (PUCMM), y Chartered Financial
Analyst (CFA).

Desde su posicion directiva, lidera
las dreas de Inversiones y Tesoreriq,
es Miembro del Comité Ejecutivo y
el actual Administrador de todos los
fondos de inversion de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion,
S.A.

Cuenta con una amplia experiencia de
mds de 14 afios en las dreas de finanzas,
operaciones, tesoreria 'y  riesgos,
realizando actividades tales como:
andlisis y disefio de los procesos claves,
direccién del back office operacional,
gestion del riesgo de mercado, liquidez
y operativo de portafolios de inversion,
ejecucion y control de las estrategias
de inversién de portafolios y gestion de
cartera de terceros para la Sociedad
Administradora.
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CAROLINA FIGUEREO SIMON

Directora de Legal y Cumplimiento

Licenciada en Derecho Summa Cum
Laude de la Pontificia Universidad Catdlica
Madre y Maestra (PUCMM) de la Republica
Dominicana, con un Mdster en Leyes (LL.M.)
de Georgetown University, en Washington,
District of Columbia, Estados Unidos. Actual
Directora de Legal y Cumplimiento y Miembro
del Comité Ejecutivo de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

Es miembro de los Comités de Inversiones del
Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia
y del Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO III;
y de los érganos de administracion de Los
Jovillos Solar FV, S.A.S., Enervest, S.A.S,
Matrisol, S.A.S., Petromdvil, S. A., Phinie &
Co. Development, S. R. L., Grupo Alugav,

S.A.S., Aluminium and Glass Solutions Corp.,
Centurium Bay Company, S.A.S. y Carey CC
Development S.A.

Durante su trayectoria de mds de 15 afios,
ha sido parte de la industria de fondos de
inversion desde sus inicios en la Republica
Dominicana, especializandose en los
aspectos regulatorios y legales de los mismos
y de aquellos participantes del Mercado de
Valores con los que éstos deben interactuar.
Cuenta también con experiencia en prdctica
general del Derecho, en las dreas de Litigios,
Derecho Corporativo y de los Negocios, Civil
y Laboral que le ha permitido asesorar desde
una perspectiva global a clientes de las
principales industrias y sectores econémicos.






Director Financiero y Operativo

Licenciado en Contaduria Publica de la
Universidad Central de Venezuela (UCV),
con Mdster in Business Administracion
(MBA) del Instituto de Estudios
Superiores de Administracion (IESA),
con concentraciéon en finanzas, y un CPA
de la Universidad Central de Venezuela
(UCV).

Actual Director Financiero y Operativo y
Miembro del Comité Ejecutivo de ALTIO
Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A.

Durante su trayectoria de mds de 32 afios
de experiencia en Mercados Financieros

y de Capitales, se ha desempefiado
como Contralor Financiero de Puestos
de Bolsa tanto en Republica Dominicana
como en Venezuela. Fue Presidente del
Comité de Contralores de la Asociacién
de Puestos de Bolsa (APB) en Republica
Dominicana, durante el periodo 2013
hasta el 2016, logrando darle forma
al Proyecto de Implementacién de las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), para los Puestos
de Bolsa. Ha dado asesoramiento y
capacitaciones en NIIFy enlos principales
productos del Mercado de Capitales
utilizados por los Puestos de Bolsa.
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EDUARDO JOSE TURULL

Director de Negocios

Licenciado en Administracién de Empresas
y Mercadeo de Manhattanville College en
Nueva York, con un Mdster Internacional en
Administracién de Empresas (MBA) de |E
Business School en Madrid, Espafia. Actual
Director de Negocios y miembro del Comité
Ejecutivo de ALTIO Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A.

Es miembro del Comité de Inversiones del
Fondo de Inversion Abierto ALTIO Liquidez |,
del Fondo de Fondos Cerrado ALTIO |y del
Fondo de Inversién Abierto ALTIO Liquidez
Délares, 'y miembro de la Asociacion
Nacional de Jévenes Empresarios (ANJE).

Durante su trayectoria de mds de 15 afios en
desarrollo empresarial, gestién de relaciones
con clientes, andlisis financieroy planificacion
estratégica. En el pasado trabajé en la
Division de Medios y Entretenimiento de
INICIA, firma privada de administracién de
activos con experiencia en la Regién NOLA,
y en el Area de Crédito del Banco Popular
Dominicano.

Cuenta con Credencial de Promotor de
Inversion numero SIVPFI-056.
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RESULTADOS
DEL PERIODO

Los resultados obtenidos por la Administradora en el afio 2024 fueron
excepcionales, evidenciando un notable incremento tanto en los beneficios
operativos como en los ingresos financieros netos. Este logro se atribuye al
reconocimientodelacomisién pordesempefio generada porel Fondo Cerrado
de Desarrollo ALTIO Ill. Ademds, la eficaz gestién de los gastos operativos
permitié que estos crecieran a un ritmo mucho menor en comparacién con
el crecimiento de los ingresos operacionales. El crecimiento en los beneficios
de la Administradora también se refleja en un considerable aumento en el
impuesto sobre la renta a pagar, lo cual contribuye al desarrollo sostenible
del pafs.
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Activos

Al cierre del afio 2024, los activos de ALTIO fueron un total de RD$875,833,321, aumentando en un 77%
respecto al 2023.

Activos (RDS)

1000MM
800MM

600MM 115% 22% -4% 28% 77%
400MM
200MM
)

2020 2021 2022 2023 2024
Activos $327,502,760 $400,664,116 $384,738,648 $493,707,408 $875,833,321

El aumento de RD$382.1 millones en los activos fue principalmente resultado de varios factores, como un
incremento en el efectivo de RD$10.9 millones, aumento en la comisién por desempefio y las comisiones por
administracién por cobrar a los fondos de inversién por un total de RD$496.6 millones, aumento en activo
por impuesto diferido y otros activos por USS$9.2 millones y una disminucién de las inversiones de RD$135.7
millones.

Pasivos y Patrimonio

Los pasivos de la Sociedad presentaron un aumento de RD$96.1MM, principalmente por el incremento en
el impuesto sobre la renta en RD$108.1 millones y la disminucién de las cuentas por pagar proveedores en
RDS$4.2 millones y el pasivo por arrendamiento en RD$8.5 millones.

Pasivos y Patrimonio (RDS)

700MM 80%
500MM
400MM . e 26%
288%” 164% 70%
100MM 37% . -9% 56% e
0
2020 2021 2022 2023 2024

Pasivos $82,353,338 $75,330,484 $102,337,623 $136,654,944  $232,760,659
@ Patrimonio $245 149,422 $325,333,632  $282,401,025  $357,052,464  $643,072,662

En cuanto al patrimonio, se ha registrado un aumento del 77% equivalente a RD$286.0MM. Este incremento
se debe a los beneficios netos alcanzados durante el periodo, que ascienden a RDS517.4MM, asi como al
pago de dividendos por RD$207.4 millones y al efecto en la valoracién de inversiones a valor razonable con
efectos en otros resultados integrales por RD$33.9 millones.
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Beneficio en Operaciones

El incremento en RD$398.2MM en el beneficio en operaciones durante el periodo 2024, comparado con el
perfodo del 2023, se produjo por el aumento en las comisiones por administraciéon en RD$163.9MM y comisidn
por desempefio de RD$S271.1 millones, de los fondos de inversién administrados, superior al crecimiento en

los gastos operativos de RDS$37.1MM

1200MM
1000MM
800MM
600MM
400MM 137%

200MM  88% -
0

2020
Gastos $153,672,538
@ Ingresos  $341,327,627

Ingresos y Gastos (RDS)

34%

- .

2021
$195,907,987
$456,478,339

8%
51.3%

2022
$296,425,862
$492,552,848

74%

19%
6%
12%

2023 2024
$312,910,559 $350,076,292
$588,186,026  $1,023,536,744
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Durante el periodo, la Sociedad estuvo enfocada en mantener una buena
gestion de los fondos administrados, logrando ofrecer rentabilidades
competitivas acorde al apetito de riesgo y la estrategia de cada Fondo
administrado.

En cuanto al desempefio de los fondos, destacamos que el Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO inicié el periodo con unos activos
netos administrados de RDS 1,695,450,424. Para el cierre del 2024,
alcanzd unos activos netos de RDS 1,853,774,187, producto de la
apreciacién de los activos que componen el portafolio, obteniendo un
crecimiento del patrimonio de un 9.34% respecto al cierre del periodo
anterior.

De igual manera, el Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia inicié
el perfodo con unos activos netos de USS 273,844,773 y al cierre del
periodo alcanzé unos activos netos de USS 445,416,302, producto del
rendimiento de sus activos que representd un retorno neto de 4.40%
y las emisiones en el transcurso del afio colocando 97,613 cuotas de
participacion, lo que se tradujo en un crecimiento total de los activos
netos de un 62.65%, con respecto al periodo anterior.

N
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Asimismo, el Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO — United Capital inicid el
periodo con unos activos netos administrados de RDS 596,557,019, y para cierre
del periodo, alcanzé RDS$S641,659,602, obteniendo un crecimiento del patrimonio de
un 7.56% respecto al cierre del periodo anterior. El Fondo alcanzd una rentabilidad
para el perfodo de 14.93%.

El Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO I inicié el periodo con unos activos netos
administrados de USS 129,726,400, y para cierre del periodo registré unos activos
netos de USS 136,788,186, representando un aumento de este, respecto al periodo
anterior, de 5.44%.

Adicionalmente, el Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario ALTIO | inicié el periodo
con unos activos netos administrados de USS 128,932,851, y para el cierre del
periodo registré unos activos netos de USS 130,613,307, representando un
aumento respecto al perfodo anterior de 1.30%. La rentabilidad del Fondo al cierre
del periodo fue de 6.46%.

El Fondo de Inversion Abierto ALTIO Liquidez | inicié el periodo con unos activos

netos administrados de RDS 1,269,925,380, para el cierre del perfodo registré unos

activos netos de RDS 1,077,818,755, representando un descenso de este, respecto

al periodo anterior, de 15.13%. La rentabilidad anual del Fondo fue de 10.91%, a

raiz del gran desempefio de los instrumentos que conforman la cartera de inversion. S
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El Fondo de Fondos Cerrado ALTIO |
inicié el periodo con unos activos netos
administrados de USS 6,116,049, y
para cierre del perfodo registréd unos
activos netos de USS 6,398,570,
representando un crecimiento
interanual de 4.62%. Esto se debe
a las valoraciones positivas de las
cuotas de participacién de los fondos
cerrados que componen la cartera de
inversion del Fondo. En ese sentido, el
retorno del Fondo ascendié a 4.62%
de forma anualizada.

El Fondo de Inversion Abierto ALTIO

Liquidez Ddlares inicid el periodo con
unos activos netos administrados
de USS 7,021,193, y para cierre del
periodo registré unos activos netos de
USS 14,621,891, representando un
descenso de este, respecto al periodo
anterior, de 108.25%. El Fondo alcanzd
una rentabilidad para el periodo de
4.42%.
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El Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Il inicié el perfodo con
unos activos netos administrados de USS 29,976,849.77, y para
cierre del periodo registré unos activos netos de USS 60,570,838,
representando un aumento de este, respecto al periodo anterior, de
102.06%. La rentabilidad anualizada del Fondo, correspondiente
al afio 2024 fue de 169.63% a raiz del gran desempefio de los
instrumentos que conforman la cartera de inversion.

Alcierredel 2024, la Sociedad manteniafondos bajo administracién
aproximadamente de RD$52,288 millones de pesos dominicanos,
los cuales representaron un incremento de un 47.92% respecto al
cierre del afio anterior.
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Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo, S. R. L. calificd a la
Sociedad, con un nivel de riesgo
de “AA-af”, mediante Informe de
Calificacion realizado en julio del
dos mil veinticuatro (2024). La
calificacién asignada a ALTIO
Sociedad  Administradora  de
Fondos de Inversién se sustenta
en sus resultados financieros,
en el continuo fortalecimiento
de sus estructuras y politicas
para la gestion de los fondos.
La calificacién  incorpora los
completos y detallados manuales
de funcionamiento y un equipo
de profesionales con experiencia
y conocimiento del mercado
financiero, logrando una buena
gestion y track record de los

Ademds,
gran parte de la propiedad estd en
manos del Grupo Rizek, quienes
tienen amplia experiencia en la

fondos administrados.

industria financiera del pais vy
las empresas relacionadas a sus
accionistas tienen importancia
dentro del mercado dominicano.
Como contrapartida, considera
una industria de fondos en vias
de consolidacion en Republica
Dominicana y la volatilidad de
tasas de mercado que puede
impactar el valor de los activos.
La calificacion  “AA-af” indica
que ALTIO posee un alto nivel
de estructuras y politicas para
la administracion de fondos de
inversion.
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2013

ALTIO inicia operaciones como parte de la estrategia de Grupo Rizek de
continuar apoyando el fortalecimiento y la diversificacion del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

2015

Inicia operaciones ler Fondo:

®» Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija ALTIO posiciondndose desde
sus inicios como uno de los Fondos mds rentables en su categorfa.

Inicia operaciones el Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia:

» ler Fondo de Inversién de Desarrollo en USDS en R.D.
ler Fondo en invertir directamente en el capital social de una empresa en R.D.
ler Fondo aprobado como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones en R.D.

| 2
| 4
| 4

ler Fondo en invertir en un proyecto de energia renovable en R.D. — Edlico y Solar.

2018

Inicia operaciones el Fondo de Inversiéon Cerrado Renta Fija ALTIO-
United Capital.

2019

Inicia operaciones el Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO II:

» ler Fondo en invertir directamente en el capital social de una empresa del sector turismo.

» Obtuvimos el premio “Innovador Partner Financiero” que otorga anualmente Asociacion
de Hoteles y Turismo de Republica Dominicana (Asonahores), al destacarse como el Fondo
de Inversién mds importante del pais dedicado al sector turistico.
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2021

Inicia operaciones el Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario ALTIO I.

Obtuvimos el premio “Transaccidon Financiera” en la Premiacion de
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) por la
transaccién del Fondo.

2022

Cambio de Marca “GAM ahora es ALTIO™.

Cerramos el afio 2022 como la Sociedad Administradora #1 de la
Republica Dominicana, siendo la administradora con mds activos bajo
administracién con USD $531.13MM y un 20% del Market Share, seguin
los datos ofrecidos por el boletin de ADOSAFI a diciembre 2022.

2023

En marzo, presentamos a nuestra nueva Directora General, Eliza
Sdnchez Lomakina, quien sustituye en esa funcién a Raul Hoyo, quien
a su vez fue promovido a Presidente del Consejo de Administracién e
inicio la direccién de la estrategia internacional de la firma.

Feller Rate aumentd nuestra calificacién de riesgo a AA-af. Fuimos la
primera SAFI que no es parte de un grupo financiero bancario en obtener
esta calificaciéon en la Republica Dominicana.

Inicia operaciones el Fondo de Inversiéon Abierto ALTIO Liquidez I.
Inicia operaciones el Fondo de Fondos Cerrado ALTIO |, marcando un
hito al ser el primer fondo de fondos aprobado en el mercado de valores

dominicano.

Inicia operaciones el Fondo de Inversién Abierto ALTIO Liquidez
Ddlares.



2024

Inicia operaciones el Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Ill, enfocado
a inversiones en sectores relevantes para el desarrollo de la economia
nacional.

Lanzamiento de nuestro Portal de Consulta: “ALTIO en Linea”.

Obtuvimos el premio “Transaccién del aio” que otorga anualmente
Asociaciéon de Hoteles y Turismo de Republica Dominicana
(ASONAHORES), por nuestro trabajo en El Dorado Water Park a través
de nuestro Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO 1.
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En 2024, el drea de Administracion y Gestion Humana reafirmé su compromiso
con el crecimiento y bienestar de los colaboradores, apostando a iniciativas
orientadas al fortalecimiento, desarrollo y mejora continua del talento dentro de
la organizacién. A través de la optimizacién de procesos y la implementacién
de metodologias innovadoras, se logré consolidar una gestién mds eficiente y
alineadas a las necesidades del equipo y adaptada a un entorno laboral dindmico
y en constante evolucién.

Como parte de los esfuerzos, se fortalecieron los canales de comunicacién
interna con la implementacién de la nueva Intranet ALTIO, un portal disefiado
exclusivamente para uso interno. Esta plataforma ha permitido establecer una
comunicacién mds abierta, transparente y continua. Gracias a esta iniciativa, se
ha facilitado el intercambio de informacién y reforzado el sentido de pertenencia
al incrementar la participacién de los colaboradores ante las novedades.

Adicionalmente, se llevaron a cabo mejoras significativas en las politicas y
procedimientos internos, con un enfoque en la actualizacidon y optimizacién de
la documentacién clave. La implementaciéon de un directorio de consultas ha
facilitado el acceso a informacién relevante, promoviendo una mayor eficiencia
operativa y brindando a nuestros colaboradores herramientas que les permiten
desempefiarse con mayor autonomia y claridad en las funciones.

Con estas acciones, reafirmamos nuestro compromiso con la innovacion,
impulsando el desarrollo profesional de los colaboradores, promoviendo su
bienestar integral y consolidando una cultura organizacional basada en la
transparencia, colaboracion y excelencia.

TALENTO ALTIO
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ACTIVIDADES QUE IMPACTARON EL
DESARROLLO DE TRABAJO COLABORATIVO

Conscientes de la importancia del bienestar y Desde encuentros, celebraciones, actividades
la integracion de nuestros equipos, a lo largo fisicas, entre otras iniciativas que fomentaron
del afo se llevaron a cabo actividades que la motivacion, el sentido de pertenencia y la
marcaron unimpacto positivoen nuestragente.  satisfaccion laboral.
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San Valentin

Celebramos el Dia del Amor y la Amistad con un almuerzo especial,
donde el equipo compartié risas y momentos de alegria. Fue una
oportunidad para disfrutar juntos y recordar la importancia de la

unién en nuestro dia a dia

Dia de la Mujer

Celebramos el Dia Internacional de la Mujer
con una experiencia artistica a través de la
dindmica Wine & Paint, donde la creatividad
y el talento fueron los protagonistas. Este
espacio permitié a nuestras colaboradoras de
ALTIO explorar sus habilidades y disfrutar de
un momento especial

Carrera Santisima
5K Caminemos juntos

En linea con nuestra visién de promover
hdbitos saludables y el bienestar integral,
participamos en esta actividad deportiva,
donde nuestros colaboradores se unieron para

caminar por una causa y fomentar la actividad
fisica.




Karaoke

Como ya es tradicién en ALTIO, conmemoramos el Dia del Trabajador

en un ambiente de entretenimiento, alegria y muchas melodias. Esta
actividad permitié descubrir talentos ocultos y fomentar la confianza
y el el trabajo en equipo.

Dia del Hombre

En honor a nuestros colaboradores
hombres, organizamos una tarde especial
de juegos, dindmicas de integracién y un
brindis. Este encuentro fue una excelente
oportunidad para celebrarlos, y reforzar la
amistad dentro del equipo.

Equipo ALTIO apoya a
los Gigantes del Cibao

Como parte de nuestras actividades de
integracion, compartimos una emocionante
noche en el estadio Quisqueya Juan Marichal,
donde apoyamos a nuestro equipo Los

Gigantes del Cibao y disfrutamos de la pasién P 4’
por el deporte nacional. / »h
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Almuerzo de Thanksgiving

Con la intencién de agradecer por los logros alcanzados a lo largo
del afio, compartimos un almuerzo especial donde resaltamos la
importancia del trabajo en equipo, la colaboracién y el compromiso
que cada miembro de nuestro equipo ALTIO.

Fiesta de Navidad

Culminamos el 2024 con nuestra
tradicional Christmas Party, una noche
donde se celebraron los éxitos alcanzados,
reconocimos el esfuerzo de nuestro equipo
y disfrutamos juntos.

Bienvenida a la Navidad

Dimos la bienvenida a la época mds esperada
delafio conun afteworklleno de musica, comida
y el espiritu navidefio. Mas alléd de marcar el
comienzo de la Navidad, esta celebracién nos
recordd la importancia de valores como la

union, gratitud y el compafierismo.

Alolargo del 2024, cada una de estas iniciativas reafirmé nuestro compromiso con el bienestar y la integracion
de nuestros colaboradores. En ALTIO, creemos firmemente que el éxito no tan solo se mide en logros
profesionales, sino también en la capacidad de construir un entorno donde la motivacién, el reconocimiento y
el trabajo en equipo sean pilares fundamentales.



MERCADEO

A'lo largo de 2024, transformamos nuestras estrategias de mercadeo con
un enfoque mds efectivo hacia el publico retail. Este cambio estratégico
surgio del interés de ampliar nuestro alcance y presentar de manera
mds accesible y directa nuestros nuevos Fondos de Inversién Abiertos, al
mismo tiempo que fomentamos la educacion financiera sobre el mercado
de valores dominicano.

Ademds, destacamos como generamos valor a largo plazo para nuestros
inversionistas, resaltando la sdlida rentabilidad y la diversificacion
de nuestros fondos. Nos enfocamos en comunicar las caracteristicas
distintivas y los diversos activos que componen nuestros fondos,
mostrando cémo estos pueden adaptarse a diferentes perfiles de inversion
y contribuir al crecimiento sostenido del capital.

Implementamos herramientas y métodos innovadores para conectar con
nuestro publico objetivo, aprovechando diversos canales de comunicacién.
Esto nos permitié transmitir mensajes claros y efectivos que fortalecen la
confianza y el conocimiento de nuestros inversionistas.
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Fortalecer el posicionamiento de nuestra marca es una factor importante. Por ello, dedicamos nuestros
esfuerzos a participar en eventos de gran importancia en la industria, tanto a nivel nacional como internacional,
tales como:

Presentes en el conversatorio sobre

EL MERCADO Conversatorio sobre el Mercado de Valores
DE VALORES junto a Parval

Alinicios de febrero participamos en un conversatorio sobre el mercado
de valores en Cap Cana, junto a Parval Puesto de Bolsa. Durante el
evento, compartimos informacién valiosa sobre las oportunidades
que ofrece el mercado bursdtil de la Republica Dominicana. Ademds,
Nuestra Directora General, Eliza Sdnchez, destacd cémo los fondos
de inversion pueden impulsar sus proyectos, contribuir al desarrollo
de la economia nacional y fomentar el crecimiento del turismo.

Transforma tus ahorros con los
Fondos de Inversion

Lanzamos esta plataforma de charlas, liderada
por nuestro Director de Negocios, Eduardo
Turull. En la cual visitamos diversas oficinas
y grupos, donde exploramos y compartimos
los principales secretos de los Fondos de
Inversién: cémo funcionan, los beneficios que
ofrecen y su capacidad para ayudarnos a
alcanzar nuestras metas financieras.

Alianza "Numeros Verdes"

Realizamos una alianza con el podcast
"Numeros Verdes", conocido por su enfoque
en temas financieros y de emprendimiento.
Esta colaboracién nos ayudard aumentar la
visibilidad de nuestra marca entre el publico
retail y tendremos la oportunidad de utilizar

esta plataforma para la promocién de nuestros

Fondos.




@bierto Liquidez Pesos

Saca el maximo provecho

Camparnia "Saca el maximo provecho
a tu bonificacion"

Presentamos nuestra nueva campafia temporal, disefiada
para inspirar a los aportantes a considerar la inversién de
su bonificacién en nuestro Fondo de Inversién Abierto ALTIO
Liquidez I. A través de diversos escenarios, destacamos por
qué esta opcidn se presenta como la eleccién mds acertada
para obtener beneficios financieros significativos.

MERCADO

Conferencia “Avances y desafios
del sector energia en la Repliblica
Dominicana

Nuestro equipo de Estructuraciény Andlisis
estuvo presente esta conferencia magistral
impartida por Celso Marranzini, presidente
del Consejo Unificado de las Empresas
Distribuidoras de Electricidad (CUED),
organizada por la Asociacién Nacional de
Jovenes Empresarios (ANJE). Durante la
ponencia se analizaron y abordaron los
avances y desaflos del sistema eléctrico en
RD, con miras a identificar oportunidades
de mejora y estrategias para garantizar un
suministro eléctrico eficiente en el pafs.

Mercado Power Women
Summit 2024

Un evento organizado por Revista Mercado, que

redne a las mujeres mds influyentes del pals para Mt —
analizar las variables que han transformado el ‘

i . : W T RENERGI4
con un gran equipo de mujeres, entre ellas nuestra | < L
Directora General, Eliza Sdnchez, quien formé

parte de este encuentro, en el panel “Women

Redefining Finance”.

liderazgo femenino. Nos sentimos felices de contar

Durante su intervencidn, Eliza Sdnchez, manifesté
el gran orgullo que siente al contar con un 56%
de participaciéon femenina dentro ALTIO, mujeres
maravillosas que nos representan dignamente.




Wine & Finance

Un espacio donde junto a clientes y relacionados,
conversamos sobre el Mercado de Valores,
compartimos los principales secretos de los Fondos
de Inversién: cémo funcionan, los beneficios que
ofrecen y su capacidad para ayudarnos a alcanzar
nuestras metas financieras, todo esto mientras
disfrutdbamos de excelentes vinos.

Central América & Caribbean GRI
Real Estate 2024

Un evento que relne a los principales lideres de
Centroamérica y el Caribe para establecer conexiones de
negocios y compartir conocimientos e ideas acerca del
desarrollo inmobiliario.

Durante este encuentro, nuestra Directora General,
Eliza Sdnchez, formé parte del panel "Alternativas
de Financiamiento: Mercado de Capitales y formatos
prometedores" junto a un grupo de expertos en el drea.

Campana "Una madre
gue piensa en el futuro"

Presentamos  nuestra  nueva  campafia
temporal, "Una madre que piensa en el futuro",
creada para motivar a los aportantes a invertir
en el futuro de sus hijos a través de nuestro
Fondo de Inversiéon Abierto ALTIO Liquidez
I. A través de varios escenarios, mostramos
por qué esta opcién es la mds adecuada para
obtener beneficios financieros significativos.
Ademds, desarrollamos una calculadora donde
cada persona puedo visualizar cémo creceria
su inversién a lo largo del tiempo.

Sabemos que te
preocupa el futuro
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Ruta Financiera

Tuvimos el placer de compartir junto
Flai la charla “Ruta Financiera”, donde
conversamos sobre como los transportistas
podian transformar sus ahorros con los
Fondos de Inversiéon. Agradecemos al
equipo por recibirnos junto a AFP Crecer y
permitirnos tener este interesante encuentro
que brindé a los participantes informacion

valiosa para tomar decisiones financieras
de forma estratégica.

Mercado Energy Summit

Participamos en la tercera edicién del evento Mercado
Energy Summit 2024, organizado por Revista Mercado.
Este espacio ofrece una plataforma Unica para que actores
relevantes creen estrategias innovadoras que aceleren la
transicion energética y sitlen a la Republica Dominicana
como un referente regional en temas como energias
renovables, eficiencia energética, tecnologias emergentes
y sostenibilidad ambiental.

Mujeres que transforman

Participamos junto a ALPHA, Seguros Crecer
y AFP Crecer en la 2da edicién de este evento
con el objetivo de impactar en el crecimiento
humano y profesional de las mujeres, el cual
contdé con la participacién de destacadas
lideres de empresas y organizaciones sin fines
de lucro. Asimismo, Thais Herrera inspiré con
su travesia alcanzando la cumbre mds alta del
mundo, el monte Everest transformando sus
suefios en realidad.

Mujeres que

r AFP
eCrecer

Alpha® &




Invierte en todo

Fondo de Fondos Cerrado ALTIO |

Campana “A la misma vez”

Lanzamos esta campafia enfocada en abordar las
preguntas mds comunes que surgen al momento de
invertir: JEn qué invertir? ;Qué producto es mds adecuado?
;Qué beneficios tiene un producto frente a otro? ;Por qué
elegir uno y no otro? ;Y si quiero abarcar mds de lo que
un solo producto ofrece?. Esta campafia buscaba dar
visibilidad y explicar un poquito mds nuestro Fondo de
Fondos, destacado como a través de él puedes acceder a
diversos mercados y activos a través de una Unica inversion
mientras tienes un poco de todo "A la misma vez”.

Lanzamiento ALTIO en Linea

Tras largos meses de trabajo junto a diversos
departamentos, finalmentedamoslabienvenida
a “ALTIO en linea”, nuestro nuevo portal de
consultas.  Este portal acerca a nuestros
clientes a sus inversiones, permitiéndoles

Finanzas con Cucharitas

Por segundo afio consecutivo, participamos
en la feria Economics Data "Finanzas con
Cucharitas" en el Hotel Intercontinental. En
el marco de este evento financiero, ofrecimos
una charla titulada "Convierte tus ahorros

en inversion", presentada por nuestro
Administrador de Fondos, Saul Acosta, y
Anabelle de Moya, Gerente de Negocios de

ALPHA en Punta Cana.

personalizar los nombres de sus inversiones,
consultar su balance y movimientos, acceder a
informacién histdrica, y descargar estados de
cuenta y certificados.

jTe presentamos
ALTIO en Linea |

Ten acceso a la informacion de
tus inversiones las 24 horas del
dia a solo un click de distancia.




Summit Academia Parval

Participamos en la primera ediciéon de
Academia Parval Summit 2024. Nuestra
Directora General, Eliza Sdnchez, participé
en el conversatorio “Inversiones Inteligentes:
Estrategias en Fondos de Inversién vy
Acciones” junto a Miguel Cano y Santiago
Sicard.

Inauguracion El Dorado Water Park

Celebramos la esperada inauguracién de El Dorado Water
Park, un activo de nuestro Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Il. La ceremonia contd con la distinguida presencia del
Presidente de la Republica Dominicana, Luis Abinader, quien
inaugurd el parque con el corte de listén tras un inspirador
discurso sobre cémo este proyecto impulsard el crecimiento
del turismo en el pafs. El evento reunié a personalidades clave
como Carlos Cobiella, Accionista y Presidente del Consejo
de Administracién de la sociedad que opera el parque; el
Ministro de Turismo, David Collado; Fernando Hazoury,
Presidente del Consejo de Administraciéon de CapCana; José
Yude Michelén, miembro de nuestro Consejo de Accionistas; y
nuestra Directora General, Eliza Sdnchez. Esta inauguracion
marca un hito para nuestro Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Il, reforzando nuestro compromiso con el impulso de
infraestructuras turfsticas innovadoras.

Foro por la Sostenibilidad 2024

Un evento organizado por la RED+ (Alianza
Publico-Privada), con el objetivo de conocer
experiencias, fomentar el conocimiento y las
oportunidades para abordar desaffos y retos
en materia de sostenibilidad. Durante su
intervencidn en el panel “Inversiones Sostenibles
e Inclusién Social”, nuestra Directora General,
Eliza Sdnchez, compartié con los presentes los
proyectos de Fondos de Desarrollo Sostenible
que llevamos a cabo desde ALTIO.

EDUCACION
DECALIDAD




Expo Mercado de Valores SIMV

Presentes en este evento que busca promover y educar
acerca de nuestro mercado y que reunié a alrededor
de 2,000 asistentes. En nuestro stand, contamos con
una estacion de cafés frios y calientes, ofreciendo una
experiencia acogedora para todos los visitantes. Ademds,
nuestra Directora General, Eliza Sdnchez, participé en el
conversatorio "Fondos de Inversién: Incubadoras para
Potenciales Emisores" junto a Santiago Sicard de ADOSAFI
y Yamil Isafas de Pioneer SAFI.

Capsulas "Invirtiendo a Fondo"

Lanzamos un nuevo espacio educativo disefiado
para informar y desmitificar los mitos sobre el
mercado de valores y los fondos de inversién. A
través de cdpsulas informativas, explicaremos
estos temas de manera clara y sencilla, con
el objetivo de que mds personas se sientan

educadas, informadas y motivadas a dar el paso
hacia la inversidn, dejando atrds el miedo y la
desinformacion.

Mujeres en Tech

Participamos en el Start Up Expo, un
evento que promovié ideas innovadoras
y buscéd reducir la brecha de género en
el dmbito tecnoldgico. Nuestra Directora
General, Eliza Sdnchez, impartié la
charla “;Cémo consigo inversidon para
mi emprendimiento?”, donde compartié
herramientas y estrategias valiosas a la
hora de buscar financiamiento para hacer
crecer sus proyectos.

MUJERES | STARTUP
ENTECHR> | EXPO~
.n ....... HATSU




Foro ASONAHORES de Inversion Turistica 2024

Un espacio destacado donde lideres y expertos del sector turistico se
rednen para compartirideas, estrategias y oportunidades de crecimiento.
Tuvimos el honor de recibir el reconocimiento a la Transaccidn del Afio
por nuestro trabajo en el proyecto “El Dorado Water Park” . ALTIO SAFI
se unié a esta ambiciosa iniciativa como socio estratégico esencial desde
el inicio, a través de nuestro Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO I, en
colaboracién con Carlos Cobiella y Andrés Pifieiro, para hacer realidad
esta vision transformadora.

El éxito del proyecto fue posible gracias al apoyo financiero de
Banreservas, que actué como Banco Estructurador del financiamiento
sindicado, en el cual también participd el Banco Banesco. Ademds,
destacamos la confianza y el respaldo continuo de las AFPs , Crecer,
Banreservas, Popular y Siembra, que han sido y siguen siendo pilares
fundamentales para la materializacién de grandes proyectos. Juntos,
hemoslogrado convertirunaideavisionariaen una realidad espectacular,
demostrando un fuerte compromiso con la innovacién y el desarrollo del
sector turfstico. Este esfuerzo posiciona a la Republica Dominicana como
un referente global en turismo, reafirmando su liderazgo y capacidad
para impulsar iniciativas de alto impacto.

Alpha® ¢
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Summlt Market Brief crecer sus proyectos.

Asistimos a esta nueva edicién de Market Brief

"Nuevos Tiempos jAhora Verdes!" del Mercado ALARGO PLAZO

de Valores Summit 2024, organizado por la AR IVERIONETAS

Revista Mercado. Este evento reunié a lideres

y representantes clave del mercado de valores

de nuestro pafs, enfocdndose este afio en la
importancia de incorporar la sostenibilidad en g

las inversiones. Como parte de nuestra presencia

de marca dentro de la actividad, entregamos .
nuestras cajas de chocolate ALTIO. i
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"Equipo muthdiscipinario con un profundo
conocimiento y vision a largo plazo para fa
generacion de valor para nuestros aporfantes”.




Dale un respiro, Campana "No cargues a tu Doble"

NO cargues a

para inspirar a los aportantes a considerar la inversién de
u _ su doble sueldo en nuestros Fondos Abiertos de Liquidez.
A través de diversos escenarios, destacamos por qué esta

opcién se presenta como la eleccién mds acertada para
@ rds Abicrto Liguidez Peso: obtener beneficios financieros significativos.
s dez 35

Presentamos nuestra nueva campana temporal, disefiada

y haz que tu dinero trabaje por ti.

' Seguros
® Crecer

En ALTIO, ademds de nuestro compromiso con iniciativas locales destacadas, brindamos apoyo estratégico
al Congreso Internacional de la Educacién (EDUCA). A su vez, mantenemos nuestro respaldo constante
a eventos deportivos, incluyendo los torneos de golf organizados por Arturo Fuentes y BM Cargo, una
tradicién que hemos mantenido a lo largo de varios afios. Estos eventos no sélo representan oportunidades
para fortalecer vinculos con nuestros clientes, amigos y miembros del equipo, sino que también demuestran
nuestro compromiso continuo con la comunidad y nuestra participacion en actividades que fomentan tanto la
educacién como el bienestar, en los dmbitos educativo y deportivo.
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En ALTIO, nuestro compromiso con el impacto positivo va mds alld del
dmbito corporativo y se extiende a la comunidad y la sociedad que nos
rodea. Dia a dia, trabajamos para fomentar el bienestar colectivo a través
de iniciativas que reflejan y refuerzan nuestros valores fundamentales. La
Responsabilidad Social Corporativa (RSC) es un pilar esencial de nuestra
identidad como empresa, dirigiendo nuestros esfuerzos para generar
conciencia sobre temas relevantes y contribuir activamente al desarrollo
sostenible de nuestro pais.

Nos esforzamos por superar las expectativas, integrando prdcticas
responsables en cada aspecto de nuestra gestion. Nuestro objetivo no
es solo destacarnos en el dmbito empresarial, sino también desempefiar
un papel clave en la transformacién social. Esta visién de la RSC
demuestra nuestro firme compromiso con la sostenibilidad y el bienestar
comunitario, reconociendo que nuestras acciones transcienden en el
entorno organizacional. Estamos convencidos de que el cambio positivo
es posible cuando las empresas y las comunidades trabajan de la mano,
construyendo juntos un futuro mds sostenible y equitativo.

RESPONSABILIDAD

SOCIAL
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Hogar Renacer - Hijas de la Caridad

A lo largo del afio, nuestro Comité de Responsabilidad
Social Corporativa, junto con colaboradores voluntarios,
continuamos apoyando al Hogar Renacer - Hijas de la
Caridad. Esta comunidad de terapia educativa atiende
a nifias y adolescentes que han sobrevivido a distintos
tipos de abuso.

Ademds de realizar actividades de integracién con las
nifnas, donamos utilices escolares y articulos de primera
necesidad, para que estas estuvieran preparadas para
la vuelta a clases. Asi mismo realizamos entrega de
instrumentos musicales para promover la creatividad
y el crecimiento personal. En diciembre, llevamos un
toque especial del espiritu navidefio. Esta experiencia
fue enriquecedora, ya que no sélo brindamos alegria
y afecto, sino que también fortalecimos nuestro
compromiso continuo con la responsabilidad social y el

bienestar de comunidades vulnerables.

\ ALTIO

VI.lEI.VE LA TEMPORADA DEL ol

CARINO

UAL"LEM\.E/
como soy

DOMINGO 20
DE OCTUBRE
3:00 DE LA TARDE

PAEELLON DE VGLEIBOL

Quiéreme Como Soy

Reiteramos una vez mds nuestro compromiso
con la inclusién de las personas con discapacidad
cognitiva en nuestra sociedad, apoyando el
proyecto Quiéreme como Soy y su “Temporada
del Carifo”, realizada en el Pabellén de Voleibol
del Centro Olimpico Juan Pablo Duarte.

Ademds, su gran evento incluyd conciertos con
diversos artistas nacionales y un emocionante
partido de voleibol con las Reinas del
Caribe, buscando crear conciencia sobre las
discapacidades cognitivas y promover una
sociedad mds inclusiva.
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Limpieza de playas - Playa Los Pescadores

En conmemoraciéon del Dia de la Limpieza de Playas, nos unimos
por segunda vez a la Fundacién Vida Azul para llevar a cabo
una jornada de limpieza en nuestras costas. Gracias al esfuerzo
conjunto de todo el equipo, logramos recolectar 333 libras de
desechos, dando un paso importante hacia la conservacion del
medioambiente.

Esta actividad refuerza nuestro compromiso con la sostenibilidad
y la preservaciéon de nuestras playas, promoviendo un futuro
mds limpio y consciente para las préoximas generaciones.

Caminemos Juntos para Crecer

Nos unimos a AFP Crecer y Seguros Crecer en su segunda
caminata de 5 km, realizada en el Jardin Botdnico junto a
otras marcas patrocinadoras. Este evento tuvo como objetivo
principal promoverla prevencion, el bienestary crear conciencia
sobre el cdncer de mama entre todos los colaboradores.

La contribucién conjunta de las empresas patrocinadoras se
tradujo en una donacién de RDS$2,000,000.00 a favor de la
Liga Dominicana Contra el Cdncer, destinada a respaldar los
tratamientos de quienes mds lo necesitan.
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Jornada de donacién de sangre para FACCI

Realizamos nuestra primera Jornada de Donacién de Sangre en
beneficio de los nifios de la Fundacién FACCI. Invitamos a todos
nuestros colaboradores, a las empresas y relacionados a unirse
a esta noble causa, logrando recolectar 36 unidades de sangre.
Cada unidad de sangre donada tiene el poder de salvar vidas.
Para muchos nifios en condiciones criticas, este gesto significa
esperanza, recuperacion y una oportunidad para  seguir
adelante.

Gracias a este esfuerzo colectivo, estamos contribuyendo a

mejorar la calidad de vida de pequefios guerreros que enfrentan
grandes desafios de salud. En ALTIO, creemos que juntos,
podemos seguir creando un impacto positivo y demostrando
que cada gota cuenta.
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CAPACITACION DEL PERSONAL

En ALTIO seguimos apostando al crecimiento
profesional de nuestros colaboradores a
través de nuestro programa de capacitaciones
estratégicas. Durante el afio 2024, nos
enfocamos en el desarrollo del talento y el
fortalecimiento del conocimiento de nuestro
equipo, con planes de formacién en dreas
claves como normativas  regulatorias,
liderazgo,  habilidades  interpersonales,
transformacidndigital, novedades financieras,
entre otras. Estas iniciativas han reforzado
nuestra cultura de aprendizaje continuo.

3,519 horas hombre en capacitacion.

Através de nuestro Programa de Capacitaciéon
en Prevencién de Lavado de Activos vy
Financiamiento del Terrorismo (PLAFT),
logramos capacitar a la totalidad de nuestro
equipo, garantizando su preparacién para
afrontar los desafios asociados a este dmbito.
Este esfuerzo no solo asegura el cumplimiento
de la normativa vigente, sino que también
reafirma la responsabilidad de ALTIO con la
integridad y seguridad financiera.

Como parte de nuestra apuesta por la
formacién continua, un grupo de nuestros
colaboradores  participd en  programas
de capacitacién en el idioma inglés,
reconociendo la importancia de esta
habilidad en el entorno profesional. Asimismo,
impulsamos al desarrollo de liderazgo con la
participacion en el Programa de Alto Directivo
impartido por BARNA Management School,
con el objetivo de formar a nuestros futuros
lideres con conocimientos estratégicos vy
visién empresarial.

En ALTIO creemos firmemente la importancia
de integrar herramientas tecnoldgicas en
nuestros procesos. Por ello, participamos
de talleres el futuro de la Inteligencia
Artificial y su impacto en la productividad,
asf como en iniciativas enfocadas en la
gestiéon de la ciberseguridad, lo que nos
permite mantenernos a la vanguardia de
las transformaciones digitales y aprovechar
estas herramientas.
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Por otro lado, reafirmamos nuestro compromiso con las empresas aliadas apoyando
iniciativas como las de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD), apoyando con nuestra participacién en sus ediciones del Diplomado de
Introduccién al Mercado de Capitales, donde se abordan temas esenciales del mercado
de valores de nuestro pafs.

En linea con nuestra visién de inversiéon responsable, un grupo de colaboradores participd
del taller "Proyectos Sostenibles, la Nueva Frontera en la Inversién Responsable",
incentivando a continuar su formacién académica y a estar a la vanguardia con las
tendencias en finanzas sostenibles.

Durante el afio 2024, nuestros colaboradores han sido testigos de nuestro compromiso
con el desarrollo profesional. A lo largo del afio, hemos disefiado e implementado
diversas iniciativas de formaciéon que no sélo han fortalecido las habilidades técnicas y
estratégicas, pero también han preparado para afrontar los desafios de un entorno en
constante evolucion. ALTIO reconoce que el conocimiento es nuestra mejor inversion.
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Durante el afio 2024, ALTIO inscribié
en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVFIC-080, el
noveno fondo bajo su administracidén,
denominado Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO Ill. Este fondo tiene
por objetivo la generacidn de ingresos
y apreciacion de capital a través
de inversiones en diversos sectores
de la economia. El primer tramo de
colocacién primaria de la emisién
de cuotas de participacion de este
fondo culmind el 11 de junio de 2024,
iniciando simultdneamente en fecha
12 de junio de 2024, la fase operativa
del fondo. Posteriormente, en fecha
20 de noviembre de 2024, inicié el
periodo de colocacion del segundo
tramo de la emisién de cuotas de
participacion, finalizando 26 de
noviembre de 2024.

Ambas colocaciones fueron exitosas
colocdndose el 100% de las cuotas
de participacion emitidas.

En otro orden, el equipo mantiene su
firme compromiso con el desarrollo
y la educacién en materia de
cumplimiento. Esta cultura ha contado
con el respaldo de los accionistas, el
Consejo de Administracién y la Alta
Gerencia de la Sociedad, desde el
inicio de su gestion. Como en ediciones
anteriores, participamos en el 9no
Congreso del Grupo Rizek, cuyo
tema principal fue "Cumplimiento,
Sostenibilidad e Innovacion en la Era
Digital". Esta participacion refleja
nuestra continua dedicacion  al
cambio, latransparencia, laintegridad
y la excelencia, principios que han sido
claves de nuestra administracion.
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Enlinea con eltema central del Congreso, se abordaron importantes perspectivas
sobre la evolucién del ecosistema financiero global y la transformacion digital
en la industria del mercado de valores, asi como el cumplimiento y la gestion
de riesgos, siguiendo las recomendaciones del Grupo de Accidn Financiera
Internacional (GAFI). En este marco, el panel titulado “Liderazgo, Sostenibilidad
e Innovacion en la Era Digital” se centré en cémo la transformacion digital
impulsa la eficiencia y competitividad, explorando los elementos estratégicos
claves para el desarrollo empresarial, sustentados en la innovacion global, el
liderazgo y la toma de decisiones informadas.

Asimismo, se discutieron temas relevantes sobre el Reglamento aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores sobre Gobierno Corporativo,
especificamente sobre las tendencias y desafios para los directorios modernos,
y el cumplimiento ético y normativo bajo un enfoque de gestién de riesgos.
Finalmente, se abordaron los nuevos retos que presenta la gestiéon del riesgo
como consecuencia de los avances en las tecnologias digitales y el crecimiento
de la ciberdelincuencia, resaltando la necesidad de adaptarse a estos cambios
para garantizar una gestién efectiva y segura.

Como segunda iniciativa para el afio 2024, en materia de cumplimiento, se llevo
a cabo una capacitacion en Prevencion de Lavado de Activo y Financiamiento
de Terrorismo (PLAFT), impartida por un consultor externo. El objetivo de esta
capacitacion fue fortalecer los conocimientos de nuestro equipo y reafirmar el
compromiso que, como participantes del mercado, debemos cumplir en materia
de prevencién. Es imprescindible sefialar que esta formacion complementa la
induccién realizada por nuestra Gerente de Cumplimiento en materia PLAFT, la
cual se enfoca en las etapas del lavado de activos, nuestro marco normativo,
las sanciones correspondientes, y la importancia de la debida diligencia. Estas
formaciones son fundamentales para el correcto desempefio de la linea de
defensa correspondiente de parte de nuestros colaboradores y el cumplimiento
de nuestras obligaciones sobre la materia.

Por otro lado, el afio 2024, fue un afio significativo en el marco del rol regulatorio
que dispone la Superintendencia del Mercado de Valores, con la publicacién de
distintos proyectos de regulacidon nueva para consulta publica, dentro de los que
destacan: “Proyecto de modificacidon del Reglamento que Regula la Prevencion
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de
Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano”; “Proyecto
de Reglamento para la Autorizacion, Funcionamiento, Seleccién y Supervision
de los Auditores Externos”; y, “Proyecto de Resolucién que establece el proceso
de colocacion para la suscripcidn preferente de cuotas de participacion de un
fondo de inversién cerrado en virtud de un aumento de capital”. Es importante
destacar que, como sociedad administradora, participamos activamente en las
revisiones de estos documentos, en consonancia con nuestro compromiso de

implementar las mejores prdcticas en la industria de fondos de inversién.
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Por otra parte, la Superintendencia del Mercado de Valores ha publicado oficialmente
el Reglamento sobre Seguridad Cibernética y de la Informaciéon en el Mercado de
Valores, junto con su Instructivo correspondiente, el cual dispone los criterios y
lineamientos generales que deberdn adoptar los participantes del mercado con
la finalidad de garantizar la integridad, disponibilidad y confidencialidad de la
informacién, asi como el funcionamiento éptimo de los sistemas de informacién y
de la infraestructura tecnoldgica, implementando las prdcticas adecuadas para
la gestion de riesgos. La implementacién de este Reglamento se dispuso para el
ano 2026, otorgando un plazo de 12 meses a los participantes para adecuar sus
sistemas y controles internos al respecto. Desde la publicacién de este Reglamento,
el Area de Legal y Cumplimiento de ALTIO trabaja en la implementacién de las
nuevas obligaciones en conjunto con la Gerencia de Tecnologia y Ciberseguridad del
Area de Administracién y Gestién Humana, y la Gerencia de Procesos y Proyectos.

Adicionalmente, la Superintendencia publicéd el Reglamento de Cambio de Control,
Fusion, Supervision, Intervencion Administrativa, Disolucion y Liquidacion de los
participantes del Mercado de Valores, el cual se encontraba en consulta publica en
el afio 2023.
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En cuanto a talleres implementados internamente por el Area de Legal y Cumplimiento,
se destacan dos iniciativas claves que han contribuido significativamente a una mejor
administracién y eficiencia dentro de ALTIO. El primer taller estd dirigido principalmente
a los colaboradores de nuevo ingreso y se lleva a cabo en dos fases por nuestra
Gerente Legal y la Gerente de Cumplimiento Legal y Regulatorio. La primera fase se
centra en presentar los aspectos mds relevantes de la Ley del Mercado de Valores y
del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion. La segunda
fase se enfoca en los diferentes fondos de inversién bajo administracion, abordando
los principales aspectos de cada Reglamento Interno. A través de este taller, se ensefia
cdmo gestionar de manera activa la informacidn, recalcando la importancia regulatoria
de que todos los empleados de la Administradora conozcan la regulacion y la cumplan
en el ejercicio de sus funciones.

Desde el Area Legal y Cumplimiento, mantenemos un enfoque riguroso en la redaccién
de toda la documentacién corporativa, regulatoria y legal relacionada con nuestras
transacciones, asegurdndonos de identificar de manera detallada los riesgos asociados
a cada inversion, salvaguardando asi los mejores intereses de los aportantes. Este
enfoque nos permite tener un mayor control y garantizar el cumplimiento de las
regulaciones vigentes, con el objetivo de proteger y preservar adecuadamente los
activos bajo nuestra administracién.
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FONDO DE INVERSION
CERRADO RENTA FIJA ALTIO

Objetivo de inversion y politica de inversiones del Fondo

Elobjetodel Fondo es generaringresos recurrentes acorto plazoy proteccion
del capital a corto y largo plazo, invirtiendo en valores representativos de
deuda de oferta publica emitidos por el Gobierno Central de la Republica
Dominicana; el Banco Central de la Republica Dominicana; organismos
multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o por
los Emisores Corporativos autorizados por la SIMV, con calificacién de
riesgo minima de grado de inversién. Asimismo, el Fondo podrd invertir en
cuotas de participacién de fondos de inversion cerrados cuyo objeto sea
la inversion en instrumentos financieros, en fondos abiertos que no sean
administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y
en depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una
calificacién de riesgo no menor de grado de inversion. En adicién, el Fondo
podrd invertir en valores titularizados y de fideicomisos representativos
de deuda y/o participacidon de oferta publica, e instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajola Ley
No. 160-13 de Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas
de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el doce (12) de mayo del dos mil
treinta (2030).
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DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-006

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-31-26201-5

Calificacion de Riesgo

A+fa /M5 Feller Rate

Registro en la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV1504-CP0O005

Resoluciones Aprobatorias

Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha dieciséis (16) de diciembre del dos mil
catorce (2014), R-CNV-2014-38-FI, modificada por la
Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha siete (7) de septiembre del afio dos
mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-35-FI y la Primera
Resoluciéon de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha dieciocho (18) de octubre del afo dos mil
veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-44-F|

RD$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

600,000

Numero de cuotas de participacion emitidas

o1
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Desempeno del fondo

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucidn del valor cuota del Fondo desde inicio del afio 2024 al
término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota del

Fondo mes tras mes en el transcurso del ano 2024.

DOP 3,150.00
DOP 3,100.00
DOP 3,050.00
DOP 3,000.00
DOP 2,950.00
DOP 2,900.00
DOP 2,850.00
DOP 2,800.00
DOP 2,750.00
DOP 2,700.00
DOP 2,650.00

@ Inicio

@ Minimo

Maximo
@ Cierre

Enero
2.826.24
2,826.24
2,853.63
2,845.56

Febrero
2.846.55
2,846.55
2.878.85
2.868.03

Evolucion Valor Cuota 2024 (RDS)

Marzo
2.870.79
2,860.90
2,897.97
2.889.34

Abril
2.892.28
2.878.70
2,925.38
2.908.89

Mayo
2,889.48
2,889.48
2,957.85
2,934.99

Junio
2.939.03
2,939.03
2,967.25
2,967.25

Julio
2.968.08
2953 23
2,988.03
2.988.03

Agosto
2.987.71
2,987.71
3.010.41
3,010.41

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
3,010.92 3,024.87 3.063.85 3.071.07
3,010.92 3,024.87 3,036.42 3.039.66
3.034.90 3,062.84 3,105.47 3,121.59
3.034.05 3,055.73 3,070.52 3.089.62

El incremento del valor cuota del Fondo mds significativo fue desde el mes de mayo a junio, periodo durante
el cual, el valor cuota sostuvo un incremento de un 1.10%. Al cierre del afio 2024, los activos netos del fondo
alcanzaron la suma de RD$1,853,774,187, representando un incremento interanual de 9.34%. A continuacién,
se puede visualizar un crecimiento orgdnico durante el transcurso del afio:

Activos Netos del Fondo (RDS) Ao 2024
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A continuacion, se muestra la composicién del portafolio de inversiones del Fondo al cierre del afio 2024. La
mayor concentracion de las inversiones se encontraba en Bonos Corporativos, ocupando un 40.24% del total
del portafolio de inversién del Fondo y en Bonos Gubernamentales, siendo un 34.21% del total de éste, en

linea con su politica de inversion.

Portafolio FICRF ALTIO

Acciones Preferentes

Cuentas Bancarias

Certificados Financieros

Bonos Gubernamentales

Bonos Corporativos

0.03%

10.58%

14.94%

34.21%

40.24%

Asimismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacién la composicion del portafolio del

Fondo, segun cada tipo de inversion:

Tipo de

instrumento

Bonos Corporativos RD$746,973,954.51 40.24%
Bonos Gubernamentales RDS$635,044,531.86 34.21%
Certificados Financieros RDS$277,326,309.75 14.94%

Cuentas Bancarias RDS$196,486,307.57 10.58%

Cuentas Bancarias RDS$476,168.05 0.03%

Total RD$1,856,307,271.74 100.00%
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Durante el 2024, el Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de
rendimiento, en los meses de febrero, mayo y junio. Siendo junio el mes en el que obtuvo la mayor rentabilidad
en el aflo 2024. La rentabilidad neta correspondiente al afio 2024 fue de un 9.34%. En ese sentido, cabe
destacar que el Fondo se mantiene como el fondo de renta fija con mayor rentabilidad histérica del mercado.
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DESARROLLO ALTIO ENERGIA

FONDO CERRADO DE

Objetivo de inversion y politica
de inversiones del Fondo

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos y apreciacion de capital
a largo plazo a través de la inversidn en valores representativos de capital
o valores representativos de deuda que no se encuentren inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, que tengan como fin el desarrollo
de sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la Republica
Dominicana, y cuya actividad principal se concentre en los sectores de
energia, telecomunicaciones e infraestructura, tanto en el sector publico
como el sector privado de la economia (“Vehiculos Objeto de Inversién”).

En ese sentido, el Fondo invertird, un minimo de un sesenta por ciento
(60%) en el sector de energia, un mdximo de un cuarenta por ciento (40%)
en infraestructura y un veinte por ciento (20%) en telecomunicaciones.
Asimismo, el Fondo podrd invertir en los demds instrumentos financieros
permitidos por la politica de inversion.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el quince (15) de diciembre del afio
dos mil treinta (2030).
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DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-010

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-31-32754-2

Calificacion de Riesgo
Afa Feller Rate

*a calificacién fue aumentada de A-fa a Afa en informe de calificacion
julio 2024.

DOATf Pacific Credit Rating

Registro en la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV1509-CP0O007

Resoluciones Aprobatorias

Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valoresdefechacinco (5) deagostode dos milquince (2015),
R-CNV-2015-23-Fl, modificada por la Cuarta Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
seis (6) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-
2015-31-Fl, la Primera Resolucién de la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de
septiembre de dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-
40-Fl, y la Primera Resolucién de la Superintendencia del
Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil
veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-29-FI.

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacién

272,563

Numero de cuotas de participacion emitidas

(9]
| &



Desempeno del fondo

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio de afio 2024
al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota
del Fondo mes tras mes en el transcurso del afio 2024. En ese sentido, el valor cuota del Fondo llevd una
tendencia al alza durante el afio 2024. El incremento mds significativo fue de noviembre a diciembre, periodo
que sostuvo un incremento de un 1.75%, impulsado por la valoracién de los vehiculos objeto de inversién que
forman parte del portafolio.

USD 1,650.00
USD 1,630.00
USD 1,610.00
USD 1,590.00
USD 1,570.00
USD 1,550.00
USD 1,530.00
USD 1,510.00
USD 1,490.00
USD 1,470.00

USD 1,450.00

@ Inicio

@ Minimo
Maximo

@ Cierre

Enero
1,5665.39
1,5661.96
1,5665.39
1,5664.81

Febrero
1,665.15
1,6656.15
1,5669.93
1,569.88

Evolucion Valor Cuota 2024 (USS)

Marzo
1,669.97
1,669.97
1,5674.20
1,674.20

Abril
1,574.48
1,574.48
1,583.42
1,583.42

Mayo
1,5683.80
1,5683.80
1587 31
1,585:50

Junio
1,685.71
1,685.02
1,591.18
1,689.32

Julio
1,590.18
1,589.54
1,593.78
1,592.12

Agosto
1,591.73
1,691.45
1,594.11
1,5694.11

Septiembre
1,594.31
1,594.31
1,597.41
1,5695.83

Octubre
1,595.85
1,5695.85
1,602.90
1,602.90

Noviembre Diciembre

1,602.57
1,601.17
1,606.17
1,605.96

1,606.10
1,604.72
1,634.84
1,634.18

Debajo se puede observar una grdfica con la evolucidn de los activos netos durante el afio. Cabe destacar
que, al cierre del afio 2024 los activos netos alcanzaron USS 445,416,302, representando un 62.65% de
crecimiento interanual.
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A continuacién, se muestra la composicion por tipo de instrumento del portafolio de inversién del Fondo al
cierre del afio 2024. La mayor concentracién de las inversiones se encontraba en financiamientos, ocupando
un 31.79% del total del portafolio de inversiéon del Fondo y en acciones comunes, representando un 21.40%
del total de éste.

Portafolio FCD ALTIO ENERGIA

Cuotas de Fondos Cerrados  0.17%

Cuentas Bancarias [ 0.51%

Cuotas de Fondos Abiertos . 2.77%

Certificados Financieros 4.78%

Préstamos de Accionistas a VOI 9.37%
Acciones Preferidas 13.83%
Bonos Corporativos 15.38%
Acciones Comunes 21.40%
Financiamiento 31.79%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacion la composicién del portafolio del
Fondo, segun cada tipo de inversién:

Tipo de
instrumento

Financiamiento USD 142,085,675.23 31.79%
Acciones Comunes USD 95,627,082.73 21.40%
Bonos Corporativos USD 68,759,042.53 15.38%
Acciones Preferidas USD 61,818,314.15 13.83%

Préstamos de Accionistas a VOI USD 41,886,859.30 9.37%

Certificados Financieros USD 21,362,602.99 4.78%

Cuotas de Fondos Abiertos USD 12,366,261.36 2.77%
Cuentas Bancarias USD 2,259,743.89 0.51%
Cuotas de Fondos Cerrados USsD 781,075.27 0.17%
Total USD 446,946,657.45 100.00%

=)



El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en los meses
de abril y diciembre. La rentabilidad correspondiente al afio 2024 fue de un 4.40%.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024

7.39%
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6.03% 5.86%
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FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA ALTIO- UNITED CAPITAL

Objetivo de inversion y politica de inversiones del
Fondo

El objeto del fondo es generar ingresos recurrentes y apreciacién del
capital, invirtiendo en valores de renta fija de oferta publica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores. Asimismo, el Fondo podrd invertir en
valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de
entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores, en depdsitos
en entidades de intermediacién financiera reguladas por la Ley No. 183-
02, que aprueba la Ley Monetaria y Financiera y sus modificaciones, y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacién de riesgo
de grado de inversidn y en los valores de renta variable de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y descritos en la seccién
5.1.2 del Reglamento Interno del Fondo.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el once (11) de julio de dos mil
veintiocho (2028).

|



DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-035

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-31-77479-2

Calificacion de Riesgo

A+fa /M5 Feller Rate

Registro en la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV1806-CP0012

Resoluciones Aprobatorias

Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha dieciocho (18) de mayo del dos mil
dieciocho (2018), R-SIV-2018-13-FIl, modificada mediante
la Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha veintinueve (29) de junio de dos mil
veintitrés (2023), R-SIMV-2023-26-FI.

RD$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

493,110

Numero de cuotas de participacidon emitidas

(9}
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Desempeno del fondo

En la siguiente grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde inicio de afio
2024 al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el méximo valor que adquirid la
cuota del Fondo mes tras mes en el transcurso del afio 2024.

Evolucion Valor Cuota 2024 (RDS$S)

DOP 1,300.00

DOP 1,250.00

DOP 1,200.00

DOP 1,150.00

DOP 1,100.00

DOP 1,050.00

DOP 1,000.00

B Inicio

@ Minimo

Maximo
@ Cierre

Enero
1,210.04
1,188.63
1,232.79
1,231.66

Febrero
1,231.29
1,224.13
1,241.73
1,241.73

Marzo
1,241.65
1,224.51
1,242.58
1,234.99

Abril
1,233.58
1,203.45
1,233.58
1,203.45

Mayo
1,221.95
1,215.14
1,223.565
1,222.81

Junio
1,223.03
1,218.89
1,258.23
1,258.23

Julio
1,224.47
1,212.03
1,257.27
1,257.27

Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
1,239.568 1,264.90 1,246.61 1,273.21  1,304.05
1,225.04 1241.37 1,246.61 1267.00 1,294.33
1,264.66 1,283.95 1,275.48 1,303.81 1,305.86
1,264.66 1,283.95 1273.18  1,303.81 1,301.25

El incremento del valor cuota mds significativo fue desde el mes de mayo a junio, periodo durante el cual el
valor cuota sostuvo un incremento de un 2.90%. Adicionalmente, los activos netos del Fondo al cierre del afio
2024 fueron de USS 641,659,602, representando un incremento interanual de 7.56%.
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A continuacion, se muestra la composicién del portafolio de inversiones del Fondo al cierre del afio 2024. La
mayor concentracion de las inversiones se encontraba en Bonos Corporativos, ocupando un 62.59% del total
del portafolio de inversiones del Fondo y Bonos Gubernamentales, siendo un 33.66% del total de éste, en linea

con su politica de inversion.

Portafolio FICRF ALTIO - UC

Cuentas Bancarias

Certificados Financieros

Bonos Gubernamentales

Bonos Corporativos

1.31%

2.45%

33.66%

62.59%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacién la composicién del portafolio del
Fondo, segun cada tipo de inversion:

Tipo de
instrumento
Bonos Corporativos RD$402,755,879.61 62.59%
Bonos Gubernamentales RDS$216,571,642.77 33.66%
Certificados Financieros RDS$15,766,158.62 2.45%
Cuentas Bancarias RDS8,402,085.23 1.31%
Total RD$643,495,766.23 100.00%

A



El Fondo obtuvo una rentabilidad mensual anualizada superior al benchmark o indicador comparativo de
rendimiento en los meses de enero, febrero, mayo, junio, agosto, septiembre, noviembre y diciembre del afio
2024. Junio fue el mes en el que se generd la mayor rentabilidad anualizada durante el afio. La rentabilidad
correspondiente al afio 2024 fue de un 14.93%, ocupando la primera posicidon en su categoria para el afio
2024y la segunda posicién respecto a su rentabilidad histérica en la categoria de fondos cerrados de renta fija
denominados en pesos dominicanos. En ese sentido, en el grdfico debajo se puede apreciar la comparacion de
la rentabilidad anualizada versus el benchmark de forma mensual:

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024
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FONDO CERRADO DE
DESARROLLO ALTIO Il

Obijetivo de inversion y politica de inversiones del
Fondo

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos y apreciaciéon de capital
a largo plazo a través de la inversidn de sus recursos principalmente en
valores representativos de capital o valores representativos de deuda
que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
para el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro (“Vehiculos Objeto
de Inversién”) domiciliados en la Republica Dominicana y cuya actividad se
desarrolle en los sectores econémicos detallados en la Politica de Inversion
establecida en la seccién 5.1 del Reglamento Interno del Fondo.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el veintitrés (23) de septiembre del
afno dos mil treinta y cuatro (2034).
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DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-038

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-31-84217-8

Calificacion de Riesgo

BBB+fa Feller Rate

*La calificacion fue aumentada de BBBfa a BBB+fa en informe semestral
feb. 2025

Registro en la Bolsa y Mercados de Valores
de la Reptublica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV1811-CP0016

Resoluciones Aprobatorias

Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha diecinueve (19) de septiembre del afio dos
mil dieciocho (2018), R-SIMV-2018-38-FI, modificada por
la Quinta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha cinco (5) de febrero de dos mil diecinueve
(2019), R-CNMV-2019-05-Fl y por la Segunda Resolucién
de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha
veintinueve (29) de septiembre del afio dos mil veintitrés
(2023), R-SIMV-2023-41-FI.

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

143,191

Numero de cuotas de participacion emitidas

~N
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Desempeno del fondo

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio del afio 2024
al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota
del Fondo en el transcurso del afio 2024.

Evolucion Valor Cuota 2024 (USS)

USD 960.00

USD 950.00

USD 940.00

USD 0.00
USD 940.00
USD 920.00
USD 900.00

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
@ Inicio 940.86 940.30 937.11 937.52 940.12 939.76 941.02 940.69 940.37 939.99 941.72 941.44
@ Minimo 938.58 937.14 936.83 937.14 939.77 939.71 939.08 940.37 940.00 939.85 941.45 941.33
Méximo  940.93 940.38 939.78 942.09 942.46 941.52 941.02 940.74 940.37 941.89 941.72 955.30
@ Cierre 940.31 937.14 937.73 941.96 939.77 940.92 940.76 940.37 940.00 941.73 941.45 955.28

El incremento mds significativo del valor cuota ocurrié de octubre a noviembre, periodo que sostuvo un
incremento de un 1.47%; dada la valoracién de los vehiculos objeto de inversion que forman parte del
portafolio. Adicionalmente, cabe resaltar que los activos netos del Fondo al cierre del afio 2024 ascendieron a
USS 136,788,186, representando un crecimiento interanual de 5.44%, gracias en parte a la colocacién exitosa
del Octavo Tramo de Cuotas de Participacién del Fondo.

Activos Netos del Fondo (USS) Ario 2024
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A continuacién, se muestra la composicion por tipo de instrumento del portafolio de inversién del Fondo al
cierre del aflo 2024. La mayor concentracion de las inversiones se encontraba en acciones comunes y acciones
preferidas, ocupando un 64.29% y un 24.72%, respectivamente, del total del portafolio de inversiones.

Portafolio FCD ALTIO I

Cuentas bancarias  0.05%

Linea de Crédito ' 0.81%

Cuotas de Fondos Abiertos ' 1.62%

Préstamo 2.49%
Certificados Financieros 6.04%
Acciones Preferidas 24.72%

Acciones Comunes 64.29%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacion la composicién del portafolio del
Fondo, segun tipo de inversion:

Tipo de

instrumento
Acciones Comunes USD 88,115.663.60 64.29%
Acciones Preferidas USD 33,877,488.18 24.72%
Certificados Financieros USD 8,274,326.73 6.04%
Préstamo Puente USD 3,413,958.89 2.49%
Cuotas de Fondos Abiertos USD 2,218,598.97 1.62%
Linea de Crédito USD 1,104,098.70 0.81%
Cuentas Bancarias USD 65,213.77 0.05%

Total USD 137,069,348.84 100.00%

A



El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en los meses
de abril y diciembre, siendo este ultimo el mes con mayor rentabilidad durante el afio.

La rentabilidad anual del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 1.53%, siendo este, el tercer afio
consecutivo con un rendimiento neto positivo del Fondo, a raiz del gran desempefio de los instrumentos que
conforman la cartera de inversion.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024
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FONDO DE INVERSION
CERRADO INMOBILIARIO ALTIO |

Objetivo de inversion y politica de inversiones del Fondo

El objetivo del Fondo a corto plazo es generar ingresos recurrentes a través
del alquiler, la venta y los contratos establecidos en el Reglamento Interno
del Fondo de bienes inmuebles destinados a cualquier uso y ubicados
en el territorio nacional, y a largo plazo, generar plusvalias a través de la
venta de los mismos. A fin de gestionar de manera eficiente la liquidez del
Fondo, podrd invertir también en valores de oferta publica y depdsitos en
entidades de intermediacién financiera, de acuerdo con lo establecido en
la politica de inversion.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el veintisiete (27) de enero del dos
mil treinta y seis (2036).



DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-050

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-32-17025-3

Calificacion de Riesgo

Afa Feller Rate
*La calificacion fue aumentada de BBBfa a Afa en informe de calificacion
julio 2024

Registro en la Bolsay Mercados de Valores
de la Reptublica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV2011-CP0026

Resoluciones Aprobatorias

Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha dieciocho (18) de marzo del dos mil veinte
(2020), R-SIMV-2020-09-FI, modificada por la Tercera
Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores
de fecha diez (10) de octubre del dos mil veintitrés (2023),
R-SIMV-2023-47-Fl

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

117,160

Numero de cuotas de participacion emitidas

N
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Desempeno del fondo

En esta grdfica se observa un resumen de la evolucidon del valor cuota del Fondo desde inicio de afio 2024 al
término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota mes
tras mes en el transcurso del afio 2024.

Evolucion Valor Cuota 2024 (USDS)

USD 1,120.00

USD 1,100.00

USD 1,080.00
USD 1,060.00
USD 1,040.00
USD 1,020.00
USD 1,000.00

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
B Inicio 1,100.65 1,091.05 1,094.90 1,099.68 1,091.18 1,095.95 1,100.90 1,090.95 1,095.32 1,100.51 1,091.10 1,095.86
@ Minimo  1,087.56 1,091.05 1,09490 1,086.85 1,091.18 1,095.95 1,087.04 1,090.95 1,095.32 1,087.01 1,091.10 1,095.86
Maximo  1,101.56 1,095.04 1,099.51 1,100.17 1,095.79 1,100.66 1,101.37 1,095.16 1,100.35 1,101.33 1,095.68 1,114.83
B Cierre 1,090.87  1,094.75 1,099.51 1,091.02 1,095.79 1,100.66 1,090.93 1,095.16 1,100.35 1,090.93 1,095.68 1,114.83

El incremento mds significativo del valor cuota fue desde el mes de noviembre a diciembre, periodo durante
el cual se sostuvo un incremento de un 1.75%, dada la valoracién positiva de los inmuebles que forman parte
del portafolio de inversién. Los activos netos del Fondo al cierre del afio 2024 fueron de USS 130,613,307,
representando un incremento interanual de 1.30%.

Activos Netos del Fondo (USDS) Ano 2024

Dic 23 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
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A continuacién, se muestra la composicién del portafolio de inversién del Fondo al cierre del afio 2024. La
mayor concentracion de las inversiones se encontraba en inmuebles, ocupando un 91.87% del total del
portafolio de inversién del Fondo.

Portafolio FICI ALTIO |

Cuentas Bancarias 0.06%
Cuotas de Fondos Abiertos | 0.79%

Cuotas de Fondos Cerrados | 1.30%

Certificados Financieros 2.88%
Bonos Corporativos 3.10%
Inmuebles 91.87%

Asimismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacién la composicion del portafolio del
Fondo, segun cada tipo de inversion:

Tipo de
instrumento

Inmuebles USDS$121,055,949.09 91.87%

Bonos Corporativos USD$4,084,517.82 3.10%

Certificados Financieros USDS$3,790,928.99 PRSISE)

Cuotas de Fondos Cerrados USD$1,713,706.71 1.30%

Cuotas de Fondos Abiertos USD$1,041,181.69 0.79%

Cuentas Bancarias USDS$84,949.11 0.06%
Total USD$131,771,233.41 100.00%

A



El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en el mes de
diciembre, el cual también fue el mes donde se obtuvo el mayor retorno durante el afio.

La rentabilidad anual del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 6.46%.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024
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@ Benchmark  10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.14% 10.00% 10.00% 10.00% 9.50% 9.50% 9.25% 9.00%




FONDO DE INVERSION
ABIERTO ALTIO LIQUIDEZ |

Objetivo de inversion y politica de inversiones del Fondo

El objetivo del Fondo es generar rendimientos, mantener un nivel alto de
liquidez y apreciar el capital de los aportantes a través de la inversion
en valores de oferta publica de renta fija y de renta variable inscritos
en el Registro del Mercado de Valores detallados en la seccién 5.4 del
Reglamento Interno del Fondo; en valores de renta fija o renta variable
emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos publicamente en
al menos un pafs cuyo supervisor haya suscrito un acuerdo de intercambio
de informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte; y en
depdsitos en cuentas corrientes o de ahorro, a la vista o a plazos ofrecidos
por entidades de intermediacidn financiera nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos
con calificacién de riesgo de grado de inversion. Dichos valores deberdn
contar con calificacién de riesgo de grado de inversién, en los casos que
la normativa del Mercado de Valores lo exija o lo requiera. En todo caso, el
Fondo invertird un minimo de un sesenta por ciento (60%) de sus activos
en Pesos Dominicanos y hasta un cuarenta por ciento (40%) de los mismos
en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Plazo de duracion del Fondo

Su plazo de duracién es indefinido y las cuotas de participacién no son
negociables ni transables, ya que son redimibles directamente por el
Fondo, a través de la Sociedad Administradora.



DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIA-063

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-32-61804-1

Calificacion de Riesgo

Afa (N) /M2
*_a calificacién fue aumentada de A-fa (N) M2 a Afa (N) M2 en informe
semestral feb. 2025

Resoluciones Aprobatorias

Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha cinco (5) de mayo de dos mil veintidds
(2022), R-SIMV-2022-18-FI, modificada por la Primera
Resolucién de fecha cinco (5) de octubre de dos mil
veintitrés (2023), R-SIMV-2023-43-FM.

RD$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

l o0}
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Evolucion del valor cuota del Fondo Abierto durante el ejercicio

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio de afio 2024
al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota
del Fondo en el transcurso del afio 2024.

Evolucién Valor Cuota 2024 (RDS)

DOP 1,240.00

DOP 1,220.00

DOP 1,200.00

DOP 1,180.00

DOP 1,160.00

DOP 1,140.00

DOP 1,120.00

DOP 1,100.00

8 Inicio

# Minimo
Méximo

@ Cierre

El incremento mds significativo del valor cuota corresponde al mes de diciembre, periodo que sostuvo un
incremento de un 1.12%. Adicionalmente, los activos netos del Fondo al cierre del afio 2024 fueron de
DOPS 1,077,818,755, representando un decrecimiento interanual de 15.13% dado los rescates efectuados

Enero
1,110,48
1.110.48
1,119,47
1.119.47

durante el afio.

Dic 23

Enero

Febrero
1.119.77
1,119.77
1.127.52
1.127.52

Febrero

Marzo
;128 12
1.128.12
1,136.37
1.136.37

Activos Netos del Fondo (RDS) Ao 2024

Marzo

Abril
1,136.60
1,136.60
1,145.21
1,145.21

Abril

Mayo
1.145.56
1.145.56
1.155.05
1.155.05

Mayo

Junio
1,155.39
1,155.39
1,165.80
1,165.80

Junio

Julio
1,166.05
1,166.05
1,176.45
1,176.45

Julio

Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

1,176.85  1,187.69
1,176.85  1,187.69
1,187.32 1,197.79
1,187,832 " 1,197.09

Agosto  Septiembre

1,198.10 1,210.61 1,217.93
1,198.09  1,210.61 1,217.93
1,210.35 1,219.81 1,231.32
1,210.35  1,217.64  1,231.32
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Evolucion del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y
del nimero de aportantes durante el anno 2024

Al cierre del afio 2024, el patrimonio del Fondo corresponde a DOP$1,077,818,755. De contar con doscientos
doce (212) aportantes al inicio de operaciones el 1ro de enero de 2024, el Fondo finalizdé con cuatrocientos
veintiun (421) aportantes, el 31 de diciembre de 2024.

Aportantes - Patrimonio Neto (Millones RDS) Aiho 2024

DOP 1,600.00

1,439.93

DOP 1,400.00 1,352.33

Dic 2023
DOP

Mar Abr May Jun
DOP DOP DOP DOP

1,260.03 1,290.04 1,238.39 1140.88
50P 120000 1,181.84 g 1139.55
707025 106373 LYGE2
00370 1,000.34
DOP 1,000.00
DOP 800.00
DOP 600.00
DOP 400.00
DOP 200.00
DOP -
Oct Nov Dic

Sep
DOP DOP DOP

DOP

o el 1,269.93 1,290.04 1,439.93 1,238.39 1,181.84 1,003.70 1,000.34 1,070.25 1,063.73 1,140.88 1,352.33 1,139.551,077.82

Ndmero
L Aportantes 212

Montos de aportantes y rescates de cuotas durante el ario

274 295 318 323

381 KICK] 408

421

Mes/2024 Aportes Rescates
Enero DOP 330,722,489 DOP 321,498,666
Febrero DOP 400,373,419 DOP 260,195,965
Marzo DOP 129,408,251 DOP 341,126,525
Abril DOP 232,300,480 DOP 298,245,651
Mayo DOP 31,735,187 DOP 219,207,639
Junio DOP 55,849,237 DOP 68,537,258
Julio DOP 327,487,738 DOP 266,347,535
Agosto DOP 67,501,623 DOP 83,758,085
Septiembre DOP 216,301,251 DOP 148,099,016
Octubre DOP 587,270,229 DOP 390,110,825
Noviembre DOP 162,280,786 DOP 383,199,300
Diciembre DOP 444,376,404 DOP 518,310,587




Resumen de la cartera de inversién al cierre de afno

A continuacién, se muestra la composicion por tipo de instrumento del portafolio de inversién del Fondo al
cierre del afio 2024. La mayor concentracion de las inversiones se encontraba en certificados financieros
y bonos gubernamentales, ocupando un 84.53% y un 12.02%, respectivamente del total del portafolio de

inversiones.

Portafolio FIA ALTIO |

Cuentas bancarias 0.72%

Cuotas de Fondo Abiertos 2.74%

Bonos Gubernamentales 12.02%

Certificados Financieros 84.53%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacion la composicién del portafolio del
Fondo, segun tipo de inversién:

Tipo de
instrumento
Certificados Financieros DOP 913,533,218.31 84.53%
Bonos Gubernamentales DOP 129,856,178.12 12.02%
Cuotas de Fondos Abiertos DOP 29,576,680.55 2.74%
Cuentas Bancarias DOP 7,736,681.11 0.72%
Total DOP 1,080,702,758.09 100.00%
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Comparativo de la rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de comparacion
elegido
El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en los meses

de enero, febrero, abril, junio, julio, agosto, octubre y diciembre, siendo en diciembre el mes en el que se obtuvo
la mayor rentabilidad en el afio 2024.

La rentabilidad anual del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 10.91%, a raiz del gran desempefio de
los instrumentos que conforman la cartera de inversion.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024

16.00%

13.89% 14.10%
14.00%

0
11.97% 11.47%

12.00% 11.33%

10.52%

10.31%
10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic

@S FIAALTION 10.31% 9.46% 9.67% 9.92% 10.63% 11.97% 11.33% 11.47% 10.52% 13.89% 7.60% 14.10%

_I(Benchmarl; 9.21% 8.96% 9.69% 9.75% 10.97% 10.82% 11.17% 11.23% 11.17% 11.28% 10.31% 11.18%
TIPP 0-30




FONDO DE FONDOS
CERRADO ALTIO |

Objetivo de inversion y politica de inversiones del
Fondo

El objetivo del Fondo es la es la generacion de ingresos y apreciaciéon
de capital, invirtiendo como minimo un sesenta por ciento (60%) de su
portafolio invertido en cuotas de participacion de otros fondos de inversién
tanto abiertos o mutuos como cerrados, inscritos en el Registro del
Mercado de Valores. Ademds, podrd invertir en valores de oferta publica
de renta fija y de renta variable y certificados financieros y depdsitos
ofrecidos por entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos
con calificacién de riesgo minima de grado de inversién. En todo caso, el
Fondo invertird un minimo de un sesenta por ciento (60%) de sus activos en
Ddlares de los Estados Unidos de América y hasta un cuarenta por ciento
(40%) de los mismos en Pesos Dominicanos, debiendo los instrumentos
financieros aplicables contar con calificacién de riesgo minima de grado
de inversion.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el treinta y uno (31) de octubre del
dos mil treinta y ocho (2038).



DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-062

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-32-97259-7

Calificacion de Riesgo

Afa (N)

Registro en la Bolsay Mercados de Valores
de la Reptblica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV2310-CP0040

Resoluciones Aprobatorias

Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha treinta y uno (31) de marzo del dos
mil veintidds (2022), R-SIMV-2022-11-FI, modificada
mediante la Primera Resolucién de la Superintendencia del
Mercado de Valores de fecha diecisiete (17) de agosto del
dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-32-FI.

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

6,000

Numero de cuotas de participacion emitidas

o0}
| @



Desempeno del fondo

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio de afio 2024
al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota
del Fondo en el transcurso del afio 2024.

Evolucion Valor Cuota 2024 (USS)

USD 1,060.00

USD 1,040.00

Enero
@ Inicio 1,019.34
@ Minimo  1,019.30
Maximo  1,026.75
@ Cierre 1,024.72

Febrero
1,025.18
1,025.18
1,028.00
1,027.57

Marzo
1,027.29
1,027.26
1,029.17
1,029.13

Abril
1,029.78
1,029.10
1,035.45
1,034.45

Mayo
1,034.40
1,034.15
1,036.83
1,036.83

Junio
1,036.81
1,035.97
1,038.94
1,038.73

Julio
1,038.91
1,038.75
1,040.52
1,039.71

USD 1,020.00
USD 1,000.00
USD 980.00
USD 960.00
USD 940.00
USD 920.00
USD 900.00

Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

1,040.29
1,040.16
1,041.73
1,041.71

1,041.70 1,043.84 1,047.73 1,050.24
1,041.70 1,043.76 1,047.66  1,049.19
1,043.81  1,047.99 1,050.27 1,066.56
1,043.81 1,047.71  1,050.25 1,066.43

Elincremento mds significativo del valor cuota fue de noviembre a diciembre, periodo que sostuvo unincremento
de un 1.54%. Los activos netos del Fondo al cierre del afio 2024 fueron de USS 6,398,570, representando un
crecimiento interanual de 4.62%.

Dic 23 Enero

Activos Netos del Fondo (USDS) Ario 2024

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre
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A continuacion, se muestra la composicién del portafolio de inversiones del Fondo al cierre del afio 2024. La
mayor concentracion de las inversiones se encontraba en cuotas de fondos cerrados, ocupando un 97.99%
del total del portafolio de inversiones y en certificados financieros, siendo un 1.80% del total de éste.

Portafolio FFC Altio |

Cuentas Bancarias 0.21%
Certificados Financieros 1.80%
Cuotas de Fondos Cerrados 97.99%

El portafolio de inversiones del Fondo estuvo compuesto por cuotas de participacién de los siguientes fondos
cerrados:

Por emisor
Cuentas bancarias ' 0.21%
Certificados Financieros 1.80%
Cuotas FICRF ALTIO | 5.08%
Cuotas FCD ALTIO Il 19.06%
Cuotas FCD ALTIO Energia 30.62%
Cuotas FICI ALTIO | 43.23%

\



Asimismo, para poder interpretar las grdficas anteriores, se indica a continuacion la composicidn del portafolio
del Fondo, segun cada tipo de inversion:

Tipo de
instrumento

Cuentas Bancarias USD 13,264.28 0.21%

Certificados Financieros USD 115,567.37 1.80%

Cuotas FICRF ALTIO USD 325,812.28 5.08%
Cuotas FCD ALTIO I USD 1,220,965.16 19.06%
Cuotas FCD ALTIO Energia USD 1,962,054.93 30.62%
Cuotas FICI ALTIO | USD 2,796,665.44 43.23%
Total USD 6,407,329.46 100.00%

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en los meses
de enero, abril, octubre y diciembre, siendo este ultimo el mes con mayor rentabilidad durante el afio.

La rentabilidad anual del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 4.62% a raiz del gran desempefio de los
instrumentos que conforman la cartera de inversion.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024

Benchmark 4.50%

FDF ALTIO | 4.62%
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FONDO DE INVERSION ABIERTO
ALTIO LIQUIDEZ DOLARES

Objetivo deinversiony politica de inversiones del Fondo.

El objetivo del Fondo es generar rendimientos, mantener un nivel alto de
liquidez y preservar el capital de los aportantes a través de la inversion
en valores de oferta publica de renta fija y de renta variable inscritos en el
Registrodel Mercado de Valores detallados enla seccién 5.4 del Reglamento
Interno; en valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjero
y susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al menos un pais cuyo
supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de informacion con
la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio
de informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte; y
en cuentas corrientes o de ahorro y en certificados financieros ofrecidos
por entidades de intermediacion financiera nacionales reguladas por la
Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos con calificacion de riesgo de grado de inversiéon. Dichos valores
deberdn contar con calificacién de riesgo de grado de inversién, en los
casos que la normativa del Mercado de Valores lo exija o lo requiera. En
todo caso, el Fondo invertird un minimo de un sesenta por ciento (60%) de
su portafolio de inversién en Délares de los Estados Unidos de América y
hasta un cuarenta por ciento (40%) de su portafolio de inversién en Pesos
Dominicanos.

Plazo de duracion del Fondo.

Su plazo de duracién es indefinido y las cuotas de participacién no son
negociables ni transables, ya que son redimibles directamente por el
Fondo, a través de la Sociedad Administradora.



DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV).

SIVFIA-074

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

1-32-99651-8

Calificacion de Riesgo

A-fa (N) M2

Resoluciones Aprobatorias.

Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha nueve (9) de octubre del dos mil
veintitrés (2023), R-SIMV-2023-44-FM, modificada por la
Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha veintiuno (21) de noviembre de dos mil
veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-52-FM.

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

(e}
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Evolucion del valor cuota del Fondo Abierto durante el ejercicio.

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio de afio 2024
al término de éste. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié la cuota
del Fondo en el transcurso del afio 2024.

Evolucién Valor Cuota 2024 (USDS)

USD 980.00
USD 970.00
USD 960.00
USD 950.00
USD 940.00
USD 920.00
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

@ Inicio 936.35 939.10 942.36 945.42 947.11 950.13 953.73 955.46 960.98 965.56 970.16 974.13
B Minimo 936.35 939.10 942.36 945.42 947.11 950.13 953.22 955.28 960.98 965.56 970.16 974.13

Maximo  939.06 942.46 945.85 946.96 950.03 953.53 955.56 960.83 965.66 970.35 974.03 977.94
@ Cierre 939.02 942.46 945.85 946.96 950.03 953.53 955.56 960.83 965.66 970.13 974.03 977.63

El incremento mds significativo del valor cuota corresponde al mes de agosto, periodo que sostuvo un
incremento de un 0.55%. Adicionalmente, los activos netos del Fondo al cierre del afio 2024 fueron de
DOPS USS 14,621,891, representando un crecimiento interanual de 108.25%.

Activos Netos del Fondo (USS) Ario 2024

Dic 23 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
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Evolucion del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y
del numero de aportantes durante el ario 2024.

Al cierre del afio 2024, el patrimonio del Fondo corresponde a US$14,621,890. De contar con doce (12)
aportantes al inicio de operaciones el lero de enero de 2024, el Fondo finalizd con treinta y seis (36) aportantes,

el 31 de diciembre de 2024.

Aportantes - Patrimonio Neto (Millones USS) Afio 2024

USD 16.00
14.62
USD 14.00 13.48 13.33
12.69
USD 12.00
USD 10.00
USD 8.00
USD 6.00
USD 4.00
UsDh 2:00
USD -
Inicio Mar Abr May Jun Sep Oct Nov Dic
] Pa’trimonio 7.02 10.85 8.36 9.13 9.29 12.69 13.48 13.33 14.62
R hpan 12 23 24 27 28 36 38 37 36
Montos de aportantes y rescates de cuotas durante el ano.
Mes/2024 Aportes Rescates
Enero USD 410,000.00 USD 2,005,775.67
Febrero UsD 1,275,000.00 UsD 0.00
Marzo USD 8,134,505.06 USD 4,061,232.75
Abril USD 258,526.53 USD 2,755517.44
Mayo USD 1,245,000.00 USD 501,611.38
Junio USD 5,405,000.00 USD 5,285,422.00
Julio USD 3,018,500.00 USD 1,351,164.54
Agosto USD 512,507.38 USD 242,625.42
Septiembre USD 7,505,001.11 USD 6,170,745.56
Octubre USD 1,134,006.01 USD 409,567.58
Noviembre USD 8,053,960.00 USD 8,279,972.64
Diciembre UsD 7,829,202.30 USD 6,588.666.49
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Resumen de la cartera de inversién al cierre de ario.

A continuacién, se muestra la composicion por tipo de instrumento del portafolio de inversién del Fondo al
cierre del afio 2024. La mayor concentracién de las inversiones se encontraba en certificados financieros y
cuotas de fondos abiertos, ocupando un 68.29% y un 25.76%, respectivamente del total del portafolio de

inversiones.

Portafolio FIA ALTIO USD

Cuentas bancarias 0.25%

Bonos Corporativos 5.70%

Cuotas de Fondos Abiertos 25.76%

Certificados Financieros 68.29%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacion la composicién del portafolio del
Fondo, segun tipo de inversién:

Tipo de
instrumento
Certificados Financieros USD 9,998.737.65 68.29%
Cuotas de Fondos Abiertos USD 3,771,971.42 PASWAL
Bonos Corporativos USD 834,422.42 5.70%
Cuentas Bancarias USD 36,219.21 0.25%
Total USD 14,641,350.70 100.00%

o\



Comparativo de la rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de comparacion
elegido.

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en los meses
de febrero, agosto, septiembre, octubre y noviembre, siendo agosto el mes en el que se obtuvo la mayor
rentabilidad en el afio 2024.

La rentabilidad anual del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 4.42% a raiz del gran desempefio de los
instrumentos que conforman la cartera de inversion.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024

8.00%

7.00% 6.71%
6.31%

6.00%

4.58% 5.02%

9 4.73% 33%
5.00% 4.33% "45%

4.00%
3.55%

3.00% 2.55%

1.44% I

2.00%

1.00%

0.00%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic
BN FIAALTIOUSD 3.55% 4.73% 4.33% 1.44% 3.90% 4.58% 255% 6.71% 6.31% 5.60% 5.02% 4.45%

@ Benchmark 4.60% 4.25% 4.76% 4.71% 517% 4.90% 519% 4.89% 4.71% 4.81% 4.49% 5.16%
(TIPP 0-30)




FONDO CERRADO DE
DESARROLLO ALTIO il

Objetivo de inversion y politica de inversiones del Fondo

El objetivo del Fondo es la generacidn de ingresos y apreciacion de capital
alargo plazo a través de la inversidon de como minimo el sesenta por ciento
(60%) de su portafolio en valores representativos de capital o valores
representativos de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, para el desarrollo de sociedades, entidades proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro
(*Vehiculos Objeto Inversion”), constituidos en el pais o en el extranjero,
domiciliados en la Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle
en los sectores econdémicos detallados en la Politica de Diversificacion
establecida en la seccion 5.4 del Reglamento Interno. Asimismo, el Fondo
podrd invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio en los
demds activos establecidos en la seccién 5.4 del Reglamento Interno.

Plazo de duracion del Fondo

La fecha de vencimiento del Fondo es el cinco (5) de junio del afio dos mil
treinta y nueve (2039).

O
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DATOS RELATIVOS A SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO DEL MERCADO

DE VALORES (RMV)

Numero de Registro del Mercado de Valores
(RMV)

SIVFIC-080

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

1-33-08297-7

Calificacion de Riesgo

BBBfa (N)

Registro en la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)

BV2405-CP0047

Resoluciones Aprobatorias

Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha diecisiete (17) de enero de dos mil
veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-02-Fl

US$1,000.00

Valor nominal de la cuota de participacion

35,036

Numero de cuotas de participacién emitidas



Desempeno del fondo

En esta grdfica, se observa un resumen de la evolucién del valor cuota del Fondo desde el inicio del fondo en
junio 2024 al término del aflo. Se muestra en detalle el inicio y cierre, el minimo y el mdximo valor que adquirié
la cuota del Fondo en el transcurso del afio 2024.

Evolucion Valor Cuota 2024 (USS)

USD 1,800.00
USD 1,700.00
USD 1,600.00
USD 1,500.00
USD 1,400.00
USD 1,300.00
USD 1,200.00
USD 1,100.00
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Inicio Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

@ Inicio 1,000.00 1,000.00 999.18 997.77 996.44 995.13 993.74 992.53

@ Minimo 1,000.00 999.23 997.82 996.48 995.17 993.79 992.55 991.92

Maximo 1,000.00 1,000.00 999.18 997.77 996.44 995.13 993.79 1,880.49

@ Cierre 1,000.00 999.23 997.82 996.48 995.17 993.79 992.55 1,728.82

Elincremento mds significativo del valor cuota fue de noviembre a diciembre, periodo que sostuvo unincremento
de un 74.18%; a raiz de la valoracién positiva de los activos en cartera. Adicionalmente, los activos netos del
Fondo al cierre del afio 2024 fueron de USS 60,570,838, representando un crecimiento de 102.06% desde su
inicio.

Activos Netos del Fondo (USDS) Ano 2024
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Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
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A continuacién, se muestra la composicién por tipo de instrumento del portafolio de inversién del Fondo al
cierre del afio 2024. La mayor concentracién de las inversiones se encontraba en acciones comunes ocupando
un 89.77%. A esto le siguen certificados financieros con un 10.21% del total del portafolio de inversiones.

Portafolio FCD Altio IlI

Cuentas Bancarias 0.02%
Certificados Financieros 10.21%
Acciones Comunes 89.77%

Asi mismo, para poder interpretar la grdfica anterior, se indica a continuacion la composicién del portafolio del
Fondo, segun tipo de inversion:

Tipo de
instrumento
Acciones Comunes USD 59,133,513.27 89.77%
Certificados Financieros USD 6,722,838.33 10.21%
Cuentas Bancarias USD 14,239.18 0.02%

Total UsD 65,870,590.78 100.00%




El Fondo obtuvo una rentabilidad superior al benchmark o indicador comparativo de rendimiento en el mes de
diciembre, siendo este mes el de mayor rentabilidad durante el afio.

La rentabilidad anualizada del Fondo, correspondiente al afio 2024 fue de 169.63% a raiz del gran desempefio
de los instrumentos que conforman la cartera de inversion.

Rentabilidad vs. Benchmark Ano 2024

Benchmark 6.71%

FCD ALTIO IlI 169.63%




GOBIERNO

CORPORATIVO

ACCIONISTAS

Composicion Accionaria al cierre del 2024:

AG INVESTMENT PARTNERS, S.A.

Cantidad de acciones
1,051,079

Valor del aporte Porcentaje
RDS 105,107,900.00 99.99%

Nacionalidad Objeto

Panamena Inversiones en general

HECTOR JOSE RIZEK GUERRERO

Cantidad de acciones

1

Valor del aporte Porcentaje
RDS$100.00 0.01%
Nacionalidad Objeto

Dominicana -

TOTAL

Cantidad de acciones

1,051,080

Valor del aporte Porcentaje

RDS 105,108,000.00 100%

La Sociedad Administradora estd
mayormente controlada, por el Grupo Rizek, Inc.
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HECTOR
JOSE RIZEK &
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EY— JUAN M.
MICHELEN BARRANCO

ACCIONISTAS

/

! ‘ |
SANTIAGO HECTORJ.} =

JAVIERTEJADA | CAMARENA RIZEK
2 7N

—

Nuestros accionistas proceden de diversos dmbitos y aportan distintas experiencias
a la toma de decisiones. Aportan décadas de experiencia, habiendo trabajado
anteriormente en algunos de los bancos de inversién y gestores de activos mds
reconocidos de Wall Street. Ademds, ocuparon puestos de nivel C en empresas
de sectores tradicionales de la economia, asi como en nuevos emprendimientos
impulsados por la tecnologia. Esa diversidad y conocimientos aportan una
perspectiva distintiva sobre cdmo invertir en el sector de los mercados emergentes
y el espacio del capital riesgo, en constante evolucién.
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RELACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS CON LOS
ACCIONISTAS

ERNESTO RIZEK GUERRERO
Posicion

Vicepresidente del Consejo de Administracion

Participacion accionaria

N/a

Relacion con accionistas

Pariente por consanguinidad de beneficiarios finales de AG
Investment Partners, S. A., sociedad matriz de la Sociedad
Administradora

&)



PRINCIPALES ENTIDADES QUE
CONFORMAN EL GRUPO

Dentro de las principales entidades que conforman el Grupo Rizek, se encuentran los Puestos de Bolsa
lideres Alpha Sociedad de Valores, S. A., Puesto de Bolsa (Alpha Inversiones), Parallax Valores Puesto de
Bolsa (PARVAL), S. A. y UC- United Capital Puesto De Bolsa, S.A, cuyo objeto social es la intermediacion
de valores conforme la Ley nim. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley num. 19-00, del 8 de mayo de 2000.

QyAg v13a oaviliay

Alpha® &
PARVAL P UNITED
oo, CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

EQUIPO ALTIO

Consejo de administracién al cierre del afio 2024:

ELIZA SANCHEZ LOMAKINA

Presidente - Consejera Interno o Ejecutivo

ERNESTO RIZEK GUERRERO

Vicepresidente - Consejero Externo Patrimonial

LOURDES RODRIGUEZ DE DIAZ

Secretaria - Consejera Externa Patrimonial

LIDIA VIRGINIA AYBAR ALBA

Miembro - Consejero Externa Patrimonial

ANA ISABEL DE LAS MERCEDES PASTOR LEBRON

Miembro — Consejero Externa Independiente
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EQUIPO DIRECTIVO Y GERENCIAL
AL CIERRE DEL 2024

Nombre

Eliza Sédnchez Lomakina

Saul Acosta Calderdn

Alexandra Josefina Pérez Guerrero
Carolina Figuereo Simén

Eduardo José Turull Leyba

Juan Alberto Rivas Méndez
Carlos Antonio Castillo Davalos
Rossi Miguelina Abreu De La Cruz
Emi Pefalver Tartera

Fabio Enrique Urefia Rosario

Luis Arturo Herndndez Castro
Valerine Stephanie Garcia Nufiez
Melissa Michelle Marrero Severino
Alfredo Gutiérrez Cabrera

Meslyn Pamela Sdnchez Orozco
Dayan Camila Forero Ladino

Lisette Herndndez Urena

Yaroli Michell Ortiz de Guzmdn
lleana Maria Herndndez Barceld
Jhoanna Alejandra Toribio Frias

Maria Mercedes Sdnchez Feliz

Cargo

Directora General

Administrador de Fondos

Directora de Administracion y Gestién Humana
Directora de Legal y Cumplimiento

Director de Negocios — Promotor de Inversiéon
Director de Finanzas y Contabilidad
Promotor de Inversion

Promotor de Inversion

Promotor de Inversion

Gerente Senior de Estructuracién y Andlisis
Gestor de Activos Inmobiliarios

Gerente de Mercadeo y Comunicaciones
Gerente Legal

Gerente de Tecnologia y Ciberseguridad
Gerente de Cumplimiento

Gerente de Cumplimiento Legal y Regulatorio
Gerente de Contabilidad

Gerente de Finanzas

Gerente de Estructuracién y Andlisis

Gerente de Procesos y Proyectos

Gerente de Control Interno
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COMITES DE APOYO

Durante el periodo, el Consejo de Administracién conté con los siguientes Comités de Apoyo:

Comité de Nombramiento y Remuneraciones

La principal tarea de este Comité es apoyar al Consejo de Administracién en el ejercicio de sus funciones de
cardcter decisorio o de asesoria, asociadas a las materias de nombramientos y remuneracién de los miembros
del Consejo de Administracién y de la Alta Gerencia.

A continuacién, su composicién al 31 de diciembre de 2024:

ERNESTO RIZEK GUERRERO

Presidente - Consejero Externo Patrimonial

LIDIA VIRGINIA AYBAR ALBA

Secretaria - Consejero Externo Patrimonial

ANA ISABEL DE LAS MERCEDES PASTOR LEBRON

Miembro - Consejero Externo Independiente

Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio

La principal tarea de este Comité es asistir al Consejo de Administracion en su funcién de supervision mediante
la evaluacién de los procedimientos contables y de control interno, la forma de relacionarse con el auditor
externo de cuentas y, en general, las obligaciones de cumplimiento regulatorio y la revision del ambiente de
control de la Sociedad, incluido el sistema de gestion de riesgos implementado.

A continuacion, su composicién al 31 de diciembre del 2024:

ERNESTO RIZEK GUERRERO

Presidente - Consejero Externo Patrimonial

LIDIA VIRGINIA AYBAR ALBA

Secretaria - Consejero Externo Patrimonial

ANA ISABEL DE LAS MERCEDES PASTOR LEBRON

Miembro - Consejero Externo Independiente
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Comité de Riesgos

El principal objetivo de este Comité es asistir al Consejo de Administraciéon en el cumplimiento de sus
responsabilidades de supervision en relaciéon con la gestion de riesgos, sin perjuicio de lo dispuesto por la
normativa especial vigente en materia de riesgos.

A continuacién, su composicién al 31 de diciembre del 2024:

LOURDES RODRIGUEZ DE DIAZ

Presidente - Consejero Externo Patrimonial

LIDIA VIRGINIA AYBAR ALBA

Miembro - Consejero Externo Patrimonial

ANA ISABEL DE LAS MERCEDES PASTOR LEBRON

Miembro - Consejero Externo Independiente

Comité de Cumplimiento de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

La principal tarea de este Comité es apoyar y vigilar al Gerente de Cumplimiento, quien ejerce las funciones
de Oficial de Cumplimiento, a los fines de prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y de
la proliferacién de armas de destruccion masiva.

A continuacién, su composicién al 31 de diciembre del 2024:

ELIZA SANCHEZ LOMAKINA

Miembro - Consejero Interno o Ejecutivo - Directora General

MAYRA ELIANA ACOSTA FORTUNA

Miembro - N/A - Subgerente de Operaciones Fondos Abiertos

ANA ISABEL DE LAS MERCEDES PASTOR LEBRON

Presidente - Consejero Externo Independiente

MESLYN PAMELA SANCHEZ OROZCO

Secretaria - N/A - Oficial de Cumplimiento
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Luego del cierre del 2024, el Fondo de Fondos Cerrado ALTIO | celebré una Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria en fecha veintidés (22) de enero del dos mil
veinticinco (2025), a las nueve de la mafiana (9:00 a.m.), a través del software para
reuniones en linea, videoconferencias y conferencias en linea denominado “Zoom”.
Mediante esta Asamblea, los aportantes del Fondo decidieron: (i) ratificar a Feller
Rate Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L., como sociedad calificadora de riesgo
de las cuotas de participacion del Fondo; (ii) conocer la calificacién de riesgo del
Fondo emitida por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L.; (ii) modificar
la “Politica de Liquidez” del Fondo, a fin de reducir el limite minimo de liquidez
del dos por ciento (2%) al cero punto diez por ciento (0.10%) del patrimonio neto
del Fondo; (vi) modificar la “Politica de Endeudamiento” del Fondo, eliminando la
facultad de otorgar en garantia los activos del Fondo; (v) incorporar los gastos por
concepto de calificacién de riesgo del Fondo y, en consecuencia, modificar el total
de Gastos Recurrentes del Fondo; v, (iv) como consecuencia de las modificaciones
anteriores, autorizar a la Administradora a modificar y/o emitir el Reglamento
Interno y el Folleto Informativo Resumido del Fondo, segun corresponda, asi como
los demds documentos que lo requieran de los presentados a la Superintendencia
del Mercado de Valores en el proceso de inscripcién del Fondo en el Registro del
Mercado de Valores.

Por otro lado, el veintidds (22) de enero del dos mil veinticinco (2025), se colocaron
nueve mil ciento setenta y cinco (9,175) cuotas de participacién correspondientes al
Décimo Séptimo Tramo de la Emision del Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia
(SIVFIC-010), a un valor nominal total de Nueve Millones Ciento Setenta y Cinco Mil
Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US$9,175,000.00). El monto
suscrito correspondiente a este Tramo fue de Quince Millones Mil Setecientos Doce
Ddlares de los Estados Unidos de América con 85/100 (US$15,001,712.85).

CAMBIOS SURGIDOS

LUEGO DEL CIERRE DE 2024
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DATOS RELEVANTES

Al cierre de 2024

2024 2023 2022 2021 2020

Fondos de inversién
- s " 5 5 4
bajo administracion

Patrimonio de los fondos
de inversién en DOP

RDS | 3573252544 | 3561932824 | 2406695224 | 2,317,054,444 | 2095153448

Patrimonio de los fondos | ;5pe | 794,409,094 545,641,266 488,471,510 | 394,075,800 263,258,397
de inversion en USD
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INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores de
rentabilidad

Retorno sobre activos

Retorno sobre capital
Margen de utilidad
Indicadores de solvencia
Razon de liquidez
Razdn de efectivo
Indicadores de endeudamiento

Deuda sobre activo

Deuda sobre patrimonio

2024

59.08%

80.47%

50.56%

3.87

0.29

0.27

0.36

2023

42.03%

58.11%

35.27%

2.77

0.50

0.28

0.38

2022

36.85%

50.21%

28.79%

3.56

1.95

0.27

0.36

2021

48.57%

59.82%

42.63%

3.61

1.13

0.19

0.23

2020

4551%

60.80%

43.67%

2.33

0.62

0.25

0.34




CAPITAL SUSCRITO

Y PAGADO

Al cierre del periodo 2024, la Sociedad Administradora
contaba con un Capital Social Autorizado de Doscientos
Cincuenta Millones De Pesos Dominicanos Con 00/100
(RD$250,000,000.00) y un Capital Social Suscrito y Pagado
de Ciento Cinco Millones Ciento Ocho Mil Pesos Dominicanos
Con 00/100 (RD$105,108,000.00), para Un Millén Cincuenta
y Un Mil Ochenta (1,051,080) de acciones emitidas a un valor
nominal de Cien Pesos Dominicanos (RD$100.00) cada una.

H



Registro Mercantil
No.7011SD

Registro Nacional de Contribuyentes (R.N.C.)
1-01-88882-2

\

Resolucion de Aprobacion

Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
veintisiete (27) de diciembre de dos mil trece (2013), R-CNV-2013-46-AF

RMV No.
SIVAF-008

Domicilio
Avenida Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mil57, Local 302,
Sector Serrallés, D.N., Rep. Dom.

Teléfono
809 289 7336

Email

info@altiosafi.com

Website

http://altiosafi.com
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION, S. A.

Estados financieros
31 de diciembre de 2024

(Con el informe de los auditores independientes)



KPMG Dominicana, S. A.
RNC 1-01025913
E do-fmkpmg@kpmg.com

Oficina en Santo Domingo Oficina en Santiago

Av. Winston Churchill Av. Bartolomé Coldn, nim. 212
Acrdpolis Center, piso 2300 Plaza Texas, Los Jardines Metropolitanos
Apartado Postal 1467 Apartado Postal 51000

T(809) 566-9161 T (809) 583 4066

Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Administracién de
ALTIO Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. (la Administradora), los cuales comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y las notas a los estados financieros, que comprenden un resumen de las politicas
contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ALTIO Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S. A. al 31 de diciembre de 2024, sus resultados y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad las Normas de Contabilidad NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad
NIIF).

Fundamento de la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Administradora de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cdodigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la
Administradora en relacion con los estados financieros

La administracion de la Administradora es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de liquidar la
Administradora o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

(Continua)

© 2025 KPMG Dominicana, S. A., sociedad panamefia con sede en Republica Dominicana y firma miembro de la organizaciéon mundial de KPMG de firmas
miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



KPMG

Los responsables del gobierno de la Administradora estan a cargo de supervisar el proceso
de reportes de la informacion financiera de la Administradora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de una
incorreccion, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la anulacion del control
interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Administradora.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por la administracién del principio contable de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
generar una duda significativa sobre la capacidad de la Administradora para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros, o, si tales revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Administradora no
pueda continuar como un negocio en marcha.

(Continua)
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+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Administradora en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de

auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Wz

21 de abril de 2025

Santo Domingo,
Republica Dominicana

© 2025 KPMG Dominicana, S. A., sociedad panamefia con sede en Republica Dominicana y firma miembro de la organizaciéon mundial de KPMG de firmas
miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compania privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos Nota 2024 2023

Activos corrientes:
Efectivo 8,19 59,638,864 48,706,130

Cuentas por cobrar:
Entes relacionados y fondos

de inversion administrados 10, 13, 15, 19 652,580,026 155,969,515
Empleados 11,185,294 1,336,553
Otras 283,095 438,512

19 664,048,415 157,744,580

Gastos pagados por anticipado 7,546,736 7,146,661
Inversiones a costo amortizado 9,19 61,047,554 58,269,115
Total de activos corrientes 792,281,569 271,866,486

Activos no corrientes:
Inversiones a valor razonable
con cambios en otros resultados
integrales (VRCORI) 9,19 - 116,598,838

Inversiones a valor razonable

con cambios en resultados 9,19 13,417,155 35,273,528
Mobiliario, equipos y mejoras, neto 11 20,086,826 18,636,702
Activos por derecho a uso 18 35,070,175 45,639,399
Activo por impuesto diferido 14 3,862,817 -
Oftros activos 11,114,779 5,692,455

Total de activos no corrientes 83,551,752 221,840,922
Total activos 875,833,321 493,707,408

(Continua)



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivo vy patrimonio

Pasivos corrientes:
Porcién corriente de pasivos por
arrendamiento
Cuentas por pagar:

Proveedores
Otras

Impuestos sobre la renta por pagar
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos por arrendamientos

Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Efecto por valoracion de inversiones
Beneficios acumulados

Total patrimonio

18,19

19

14

12

18,19

14

13

13

13
13,18

2024 2023
15,065,211 12,955,889
3,053,306 2,535,689
296,587 411,962
3,349,893 2,947,651
126,982,835 18,830,893
59,416,569 63,249,768
204,814,508 97,984,201
27,946,151 38,590,940
- 79,803
27,946,151 38,670,743
232,760,659 136,654,944
105,108,000 105,108,000
10,510,800 10,510,800
- 33,951,831
527,453,862 207,481,833
643,072,662 357,052,464
875,833,321 493,707,408

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de resultados del periodo y otros resultados integrales

Afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos operacionales:
Comisién por administracion
Comision por desempefio
Otros ingresos

Gastos operacionales
Beneficio en operaciones

Ingresos (costos) financieros:

Intereses ganados

Gastos de interés

Ingresos netos provenientes de inversiones en
instrumentos financieros a valor
razonable

Ganancia en cambio de moneda
extranjera, neta

Ingresos financieros, neto

Beneficio antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Beneficio del periodo

Nota

10, 15
10, 15

15

10, 16, 17, 18

18

14

14

14,18

Otros resultados integrales - partidas que se reclasificaran
0 pueden reclasificarse posteriormente al resultado
del periodo - inversiones de patrimonio al VRCORI:

Cambio neto en el valor razonable
Impuesto relacionado

Reclasificados a resultados del periodo
Reclasificados al beneficio acumulado

Otros resultados intregrales, neto

Resultado del periodo y otro resultado
integral

14

2024 2023
701,148,091 537,155,270
322,023,440 50,930,472

365,213 100,284

1,023,536,744 588,186,026
350,076,292 312,910,559
673,460,452 275,275,467

2,878,967 2,699,457
(2,791,902) (3,284,034)
31,864,172 2,113,849

5,181,962 4,148,334
37,133,199 5,677,606

710,593,651 280,953,073
193,139,789 73,471,240
517,453,862 207,481,833

1,050,553 12,268,488

3,312,492 (3,312,492)
(28,314,876) -
(10,000,000) -
(33,951,831) 8,955,996
483,502,031 216,437,829

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Estados de cambios en el patrimonio neto
Afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectos por

Capital Reserva valoracioén de Beneficios Total
Nota pagado legal inversiones acumulados patrimonio

Saldos al 1ro. de enero de 2023 105,108,000 10,510,800 24,995,835 141,786,390 282,401,025
Resultados integrales del periodo:

Beneficio del periodo - - - 207,481,833 207,481,833

Otros resultados integrales 13 - - 8,955,996 - 8,955,996
Total resultados integrales del periodo - - 8,955,996 207,481,833 216,437,829
Transacciones con los propietarios de la

Administradora - distribuciones -

dividendos declarados 13 - - - (141,786,390) (141,786,390)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 105,108,000 10,510,800 33,951,831 207,481,833 357,052,464
Resultados integrales del periodo:

Beneficio del periodo - - - 517,453,862 517,453,862

Otros resultados integrales 13 - - (33,951,831) 10,000,000 (23,951,831)
Total resultados integrales del periodo - - (33,951,831) 527,453,862 493,502,031
Transacciones con los propietarios de la

Administradora - distribuciones -

dividendos declarados 13 - - - (207,481,833) (207,481,833)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 105,108,000 10,510,800 - 527,453,862 643,072,662

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Beneficio del periodo

Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion 11,18
(Ingresos) costos financieros netos 8,9, 18
Efecto fluctuacién en moneda extranjera
en activos y pasivos
Ganancia en disposicién de inversiones
Ganancia en valoracion no realizada
Impuesto sobre la renta, neto 14

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo generado por las actividades
de operacion

Intereses recibidos 8,9
Intereses pagados 18
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

2024 2023
517,453,862 207,481,833
17,751,180 15,831,506
(87,065) 584,577
(3,746,945) 4,639
(27,264,323) -
(3,848,047) (1,825,937)
193,139,789 73,471,240
693,398,451 295,547,858
(292,439,811) (40,016,400)
(400,075) (5,606,656)
(5,422,324) (2,257,234)
402,242 1,594,342
(3,833,199) 18,921,183
391,705,284 268,183,093
3,089,328 2,333,942
(2,791,902) (3,284,034)
(85,617,975) (43,987,170)
306,384,735 223,245,831

(Continua)



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones 9
Disposicion de inversiones
Adquisicion de mobiliario, equipos y mejoras 11
Efectivo neto provisto por
(usado en) las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Dividendos pagados 18
Pagos por arrendamiento 18
Efectivo neto usado en las
actividades de financiamiento 18

Aumento (disminucion) neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2024 2023
- (91,351,190)
142,303,258 -
(6,429,566) (15,039,002)
135,873,692 (106,390,192)

(421,345,857) (174,846,746)
(9,979,836) (9,189,737)
(431,325,693) (184,036,483)

10,932,734 (67,180,844)
48,706,130 115,886,974
59,638,864 48,706,130

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.



ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A. (la Administradora) fue
constituida el 17 de junio de 2002 de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana
e inici6 sus operaciones el 27 de diciembre de 2013.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley No. 249-17 sobre
el Mercado de Valores de la Republica Dominicana y el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion aprobado por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores el 5 de noviembre de 2019, R-CNMV-2019-28-MV y esta inscrita en el Registro
del Mercado de Valores bajo el num. SIVAF-008.

La Administradora tiene como objeto principal dedicarse a la administracion de fondos de
inversion y conforme el articulo 118 de la Ley No. 249-17 y los estatutos sociales tiene
como objeto unico y exclusivo la prestacion de servicios de administracion de fondos de
inversion y otras actividades conexas.

Un fondo de inversion es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio
auténomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversion por cuenta y riesgo de estos en
bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido econémico, dependiendo de
la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los resultados
de este. Tales aportes estan documentados en el Fondo mediante cuotas
desmaterializadas. El objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto
invertido a través de la administracion de titulos valores u otros activos, cuyo rendimiento
esta relacionado con el comportamiento del valor de mercado de tales activos y los
rendimientos que estos generan.

Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora mantiene registrado ante Ila
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), los siguientes fondos de inversion:

Fondo de Inversién Cerrado de Renta Fija ALTIO.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia.

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO - United Capital.
Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO II.

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario ALTIO I.

Fondo de Fondos Cerrado ALTIO I.

Fondo de Inversién Abierto ALTIO Liquidez I.

Fondo de Inversiéon Abierto ALTIO Liquidez Dodlares.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Il

LeIJcgLsen=
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa (continuacion)

La Administradora esta ubicada en la torre Lincoln MIL57, tercer nivel, local 302, situado
en la avenida Abraham Lincoln num. 1057, ensanche Serrallés, Santo Domingo, D. N.

Bases de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de
Contabilidad NIIF).

Los estados financieros que se acompanan han sido aprobados por la gerencia de la
Administradora para su emisién en fecha 21 de abril de 2025. La aprobacién final de estos
estados financieros debe ser realizada por la Asamblea de Accionistas.

Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional de la Administradora.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad
NIIF requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad que
tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
se describe en la nota 18 sobre arrendamientos y consiste en la determinacién de si un
acuerdo contiene arrendamientos.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacién sobre incertidumbres de estimacién y supuestos, al 31 de diciembre de 2025,
que pudiera tener un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en
libros de activos y pasivos durante el proximo aino, se incluye en la nota 19 - Instrumentos
financieros - valores razonables y administracién de riesgos - medicién de la estimacién
para pérdidas crediticias esperadas por deudores: supuestos claves para determinar la
tasa de pérdida promedio ponderada.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Administradora requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros.

La Administradora ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de valuacién que tiene la responsabilidad
general de supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los
valores de nivel 3 y reporta directamente al Comité de Inversiones.

Cuando se utiliza informacién de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valoracién, el equipo encargado
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion.
El equipo de valuacioén evalua la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion
de que las valoraciones cumplen los requerimientos de las Normas de Contabilidad NIIF, asi
como sobre el nivel de la jerarquia del valor razonable donde deben clasificarse.

Los asuntos significativos de valuacion se reportan al Comité de Inversiones de la
Administradora.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Administradora utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Administradora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables se
incluyen en la nota 19.1 - Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero
- clasificaciones contables y valores razonables.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a
excepcion de las inversiones en instrumentos financieros que se encuentran medidas al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Politicas contables materiales

La Administradora ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad
a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$)
utilizando las tasas de cambio vigentes publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha
de reporte. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos se
registran como ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera en el renglén de
ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales que se acompafan.

Ingresos por actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Las informaciones sobre las politicas contables materiales relacionadas a los contratos
con clientes se presentan en la nota 15.

Comisién por administracion

Estas comisiones se originan por los servicios de administracion de fondos de inversion
que presta la Administradora. Las comisiones se registran cuando se devengan de
conformidad con los términos fijados en el respectivo prospecto sobre el valor de los
activos o del patrimonio neto diario de cada fondo de inversion administrado, de acuerdo
con lo establecido en el reglamento interno de cada fondo de inversién administrado,
aplicando una tasa anual sobre la base de acumulacion.

Comision por desempeno

El ingreso por comisién de desempefo corresponde al excedente de la rentabilidad
anualizada de cuatro de sus fondos de inversién administrados, en comparacién con el
punto de referencia, segun se estipule en el prospecto de emisién del Fondo. La comisién
se reconoce cuando se determina el rendimiento de las inversiones del fondo.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Los beneficios a corto plazo a los empleados son gastos en la medida en que se incurren.
Se reconoce una obligacién por el monto que la Administradora espera pagar, si tiene
una obligacién presente de pagar este monto como resultado de un servicio entregado
por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Aportes al plan de retiro y pensiones

La Administradora reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley No 87-01).

Este sistema funciona con un esquema de cuentas de capitalizacién individual, el cual
consiste en los aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una administradora de fondos de pensiones.

A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su
empleador mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminaciéon

El Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada.

La Administradora registra el pago de prestaciones como gasto en la medida en que los
contratos de trabajo son terminados por esta.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por intereses ganados sobre el efectivo en
cuentas corrientes y ganancia por cambio en el valor razonable de inversiones.

Los ingresos por intereses se reconocen en los resultados utilizando el método de interés
efectivo.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Ingresos y costos financieros (continuacion)

Los costos financieros comprenden los intereses incurridos sobre la deuda a largo plazo.
Los costos por la deuda a largo plazo se reconocen en los resultados utilizando el método
de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de monedas extranjeras son presentadas
compensando los montos correspondientes como ingresos o costos financieros,
dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicion de
ganancia o pérdida neta.

Las ganancias en revalorizacién de inversiones surgen por las diferencias entre el valor
de mercado de las inversiones clasificadas a valor razonable con cambios en resultados
y su valor en libros.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto corriente, el
impuesto diferido y afios anteriores. Estos impuestos se reconocen en resultados,
excepto que se relacione directamente con una partida reconocida en el patrimonio o
utilidad integral.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso
imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios
anteriores. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de los estados de situacion financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdésitos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de los estados de situacion
financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados; esta reduccidén sera objeto de reversion en la
medida que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal. Los impuestos
diferidos activos no reconocidos se evaluan en cada fecha de reporte y se reconocen
cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra las cuales
se podran utilizar las diferencias temporarias que los originan.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacién)

El impuesto diferido se mide utilizando tasas fiscales que se espera se apliquen a las
diferencias temporales en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas impositivas
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Mobiliario, equipos y mejoras y depreciacion
Reconocimiento y medicién

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se miden al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hay.

Si partes significativas de un elemento de mobiliario, equipos y mejoras tienen vidas utiles
diferentes se reconocen como elementos separados (componentes significativos) de
mobiliario y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un elemento de mobiliario, equipos y
mejoras se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Administradora
recibira beneficios econdmicos futuros asociados con los mismos.

Depreciacion

La depreciacién se calcula para distribuir el costo de los elementos de mobiliario y equipos
menos sus valores residuales estimados, usando el método lineal durante sus vidas utiles
estimadas y se reconocen en resultados. Los activos arrendados se amortizan sobre el
plazo del arrendamiento.

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se deprecian desde la fecha en que estén
instalados y listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas del mobiliario, equipos y mejoras son como sigue:

Afos de

Tipos de activos vida util
Mobiliario y equipos 5
Mejoras en propiedades arrendadas 5
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Mobiliario, equipos y mejoras y depreciaciéon (continuacion)

Depreciacion (continuacion)

El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Administradora se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.

Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Administradora cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros,
en cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)
Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Activos financieros (continuacion)

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condiciones siguientes y no esta medido al valor razonable con cambios
en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Administradora puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccién se hace individualmente para cada inversién.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la Administradora puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria
en otro caso.

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio

La Administradora realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacion considerada incluye:
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)
Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacioén)

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con las de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

¢+ COmo se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Administradora.

+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo) y cédmo se gestionan esos riesgos.

¢+ Coémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, sila compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos).

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas no se consideran ventas para este propdsito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de los activos de la Administradora.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo
desempefio se evallia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
unicamente pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacién, el "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular, y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de beneficio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)
Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
unicamente pagos de principal e intereses (continuacion)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Administradora considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar
si el activo financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el calendario
o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta
condicién. Al hacer esta evaluacion, la Administradora considera:

+ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan el derecho a la Administradora a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento
0 una prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite
o requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad
al valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no
pagados (que también puede incluir una compensacion adicional razonable por
terminacion anticipada), se considera consistente con este criterio si el valor razonable
de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos se reconocen en los
resultados.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas (continuacion)

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta
en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una
recuperaciéon de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar,
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y
las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses se reconocen
en resultados. El resto de los pasivos financieros se valoran posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en
resultados.
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ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)
Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Baja en cuentas
Activos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad o
no retiene el control sobre los activos transferidos.

La Administradora realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera transfiriendo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos los activos transferidos se
dan de baja.

Pasivos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas o expiran. La Administradora también da de baja
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del
pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo
pasivo financiero con base en las condiciones nuevas.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos
no transferidos en efectivo o pasivos asumidos) es reconocida en los resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacién financiera, solamente cuando la Administradora tiene un derecho que
puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencién de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos derivados mantenidos por la Administradora corresponden a las
cuentas por pagar.
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DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Capital accionario
Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto de impuestos.

Deterioro del valor
Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros y activos del contrato

La Administradora reconoce correcciones del valor para pérdidas crediticias esperadas
por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.

¢ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

La Administradora mide las correcciones del valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la
fecha de presentacion.

¢ Oftros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Administradora considera informacién razonable y confiable que sea
relevante y esté disponible sin costo o esfuerzos significativos. Esta incluye informacion
y analisis cuantitativos y cualitativos basada en la experiencia histérica de la
Administradora y la evaluacién crediticia informada, incluida la informacién prospectiva.

La Administradora asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente y, por lo tanto, esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su totalidad,
sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

+ El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Deterioro del valor (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacion)
Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacién)

La Administradora considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente
entendida de grado de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas durante el
tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero y que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la fecha
de presentacion (o un periodo mas corto si la vida util esperada del instrumento es inferior
a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Administradora esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacién ponderada de probabilidad de que
se produzcan pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos
de efectivo adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que
la Administradora espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, la Administradora evalla si los activos financieros
contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios
en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro de crédito incluyen los
siguientes datos observables:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Deterioro del valor (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)

Activos financieros con deterioro de crédito (continuacion)

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

+ Incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de
vencimiento.

+ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Administradora en
términos que esta no consideraria de otra manera.

¢ Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion del valor de las pérdidas esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor de los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro
resultado integral.

Castigo

El importe en libros brutos de un activo financiero se castiga cuando la Administradora no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte
de este. Para los clientes individuales, la Administradora tiene una politica de castigar el
valor en libros brutos cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 365 dias basado
en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. La Administradora no
espera una recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos
financieros que se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento
para realizar los procedimientos de la Administradora para la recuperacion de los montos
adeudados.

En cada fecha de presentacion, la Administradora revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Deterioro del valor (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)
Castigo (continuacion)

Para propdsitos de evaluaciéon del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefo que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo, que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes del impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se distribuyen, en primer lugar,
para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora
de efectivo y para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad sobre
una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los
otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del
activo no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion
o depreciacion, si no se hubiese reconocido como una pérdida por deterioro del valor para
dicho activo.

Activos no financieros

En cada fecha de presentacion, la Administradora revisa los importes en libros de sus
activos no financieros diferentes de activos por impuestos diferidos para determinar si
existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequeno que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo, que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)
Politicas contables materiales (continuacion)
Deterioro del valor (continuacion)
Activos no financieros (continuacion)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la
unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en
primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad
generadora de efectivo y para reducir el importe en libros de los demas activos de la
unidad, sobre una base de prorrateo.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, la Administradora
tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable
que se necesiten utilizar recursos econdmicos para cancelarla.

Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio del acuerdo, la Administradora determina si el acuerdo es o contiene un
arrendamiento.

Al inicio o en la revaluacion de un contrato que incluye un arrendamiento, la
Administradora separa los pagos y demas contraprestaciones requeridas por el acuerdo,
entre los relacionados con el arrendamiento y los relacionados con otros elementos sobre
la base de sus valores razonables relativos.

i. Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contenga un componente de
arrendamiento u otros que no son de arrendamiento, la Administradora asigna la
contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de
sus precios relativos independiente de los componentes que no son arrendamientos. La
Administradora no separa los componentes no arrendados, en caso de aplicar,
contabilizando los componentes arrendados y no arrendados como un solo componente
de arrendamiento.



6.11

19

ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
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i. Como arrendatario (continuacion)

La Administradora reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento,
a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, el cual comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,
mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el
lugar en el que se encuentra menos cualquier incentivo de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en
el arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente a la Administradora al
término del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho de uso refleje
que la Administradora ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho
de uso sera depreciado durante la vida util del activo subyacente, el cual se determina
sobre la misma base como los de propiedad y equipos. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce periddicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para
ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental de la Administradora. Generalmente, la
Administradora usa su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

La Administradora determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés
de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los
términos del arrendamiento y tipo del activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

¢ Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.

¢ Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa como la fecha de inicio.

¢ La cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual.
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i. Como arrendatario (continuacion)

¢ El precio del ejercicio bajo una opcion de compra que la Administradora esté segura
de ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion opcional, si la
Administradora esta segura de ejercer una opcién de extension y penalidades por
terminacion anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que la
Administradora esté sin dudas de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion
de la Administradora acerca del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual, si la Administradora cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra,
extensidn o terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera se realiza un
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

La Administradora ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo, incluidos equipos de Tl. La Administradora reconoce los pagos por arrendamiento
asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Medicion del valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso la Administradora a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros de la
Administradora requieren la medicién de valores razonables, tanto para activos
financieros y no financieros como para pasivos.
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La Administradora, cuando esta disponible, mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo. Un mercado se considera
activo, si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la suficiente frecuencia y
volumen para proveer informacion de precios sobre una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Administradora utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables.

La técnica de valoracién seleccionada incorpora todos los factores que los participantes
del mercado tomarian en consideracién al ponerle precio a la transaccién.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Administradora mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

Cuando la Administradora determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
es diferente del precio de transaccion y es evidenciado por un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idéntico, o bien, determinado con base en una
técnica de valoracion para la cual ningun dato de entrada no observable se considera
insignificante en relacion con la medicién, entonces el instrumento financiero se mide
inicialmente al valor razonable, ajustado para distinguir la diferencia entre el valor
razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada
durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacion esté totalmente
soportada por informacion observable en el mercado o la transaccidn esté cerrada.

Nuevas y enmiendas a normas contables
Normas contables emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas y enmiendas a normas contables son aplicables a los periodos
contables anuales que inician después del 1ro. de enero de 2024 y su aplicacion
anticipada esta permitida. La siguiente norma nueva o sus modificaciones no han sido
aplicadas anticipadamente por la Administradora en la preparacion de estos estados
financieros.
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Nuevas y enmiendas a normas contables (continuacion)

Normas contables emitidas, pero aun no efectivas (continuacion)

a) NIIF 18 presentacion y revelacion en los estados financieros

La NIIF 18 reemplazaria a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1, presentacion
de estados financieros y la misma es aplicable para los periodos contables anuales que
inicien en o después del 1ro. de enero de 2027. Los nuevos requerimientos claves
introducidos por este nuevo estandar son los siguientes:

+ Es requerido clasificar todos los ingresos y gastos dentro de cinco categorias en los
estados de resultados del periodo, llamadas de operacion, inversién, financiamiento,
operaciones descontinuadas y la categoria de impuesto sobre la renta. También es
requerido presentar un nuevo subtotal de beneficio operativo. El beneficio neto de la
Administradora no cambiara.

+ Las mediciones de desempefio definidas por la gerencia deben ser reveladas en una
nota a los estados financieros.

¢+ Se proporciona orientacion mejorada sobre como agrupar informaciones en los
estados financieros.

En adicidn, es requerido que todas las entidades utilicen el subtotal de beneficio operativo
como el punto de inicio para el estado de flujos de efectivo cuando se presenta el flujo de
efectivo operativo bajo el método indirecto.

La gerencia no ha determinado el impacto de este requerimiento en sus estados
financieros.

b) Otras nuevas o enmiendas a normas:
+ Falta de intercambiabilidad (enmienda a la NIC 21).
+ Clasificacion y medicion de instrumentos financieros (enmiendas a NIIF 7 y 9).
+ Revelaciones para empresas subsidiarias sin responsabilidad publica (NIIF 19).

¢ Ventas o contribucién de activos entre un inversor y sus asociadas o0 negocios
conjuntos (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28).

No se espera que estas nuevas y enmiendas a normas tengan efectos significativos sobre
los estados financieros de la Administradora.
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Nuevas y enmiendas a normas contables con efectividad al 1ro. de enero de 2024

+ Pasivos no corrientes con pactos de cumplimientos contractuales y clasificacion de
pasivos como corrientes o no corrientes (enmiendas a la NIC 1).

+ Acuerdos de financiacién de proveedores (modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7).

+ Pasivos por arrendamientos en una venta con arrendamientos posterior (enmienda
a la NIIF 16).

La adopcion de estas nuevas y modificaciones a normas no tuvieron efectos materiales
sobre los estados financieros de la Administradora.

Efectivo

Un detalle del efectivo es como sigue:

2024 2023
Caja chica 45,000 45,000
Efectivo en bancos:
En moneda nacional (a) 3,739,331 7,139,961
En moneda extranjera (a) 55,854,533 41,521,169

59,638,864 48,706,130

(a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a los saldos en cuentas bancarias
mantenidos en entidades de intermediacién financiera, los cuales generan intereses
sobre la base del saldo promedio diario a tasas anuales que oscilan entre 0.10% vy
1.25 % para el 2024 y entre 0.15 % y 1.50 % para el 2023.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos generados
por el efectivo ascendieron a RD$102,544 y RD$81,379, respectivamente, y se presentan
como parte de los intereses ganados en el renglén de ingresos financieros netos en los
estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos afios que se
acompafan.

Inversiones en instrumentos financieros
Inversiones a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponden a inversiones en certificados financieros
en una entidad financiera extranjera por un monto de RD$61,047,554 y RD$58,269,115,
a una tasa de interés anual de 4.65 % y 4.8 % respectivamente, con vencimiento en mayo
de 2025 para el afio 2024 y mayo de 2024 para el ano 2023.
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Inversiones en instrumentos financieros (continuacién)

Inversiones a costo amortizado (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por las
inversiones en certificados de depdsitos a plazo en entidades financieras extranjeras
ascendieron a RD$2,776,423 y RD$2,618,078, respectivamente, los cuales se presentan
como parte de los intereses ganados en el renglon de ingresos (costos) financieros en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales de los afios que se
acompanfa.

Inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2023, corresponden a inversiones en cuotas de participacién de un
fondo de inversion cerrado por un monto de RD$116,598,838. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, estas inversiones generaron ingresos por
un valor de RD$28,373,666 y RD$288,964, respectivamente, los cuales se presentan
como parte de los ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales
de esos afios que se acompanan.

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponden a inversiones en cuotas de participacion
de fondos de inversion abiertos por un monto de RD$13,417,155 y RD$35,273,528,
respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los
ingresos por esta inversion ascendieron a RD$3,490,506 y RD$1,824,885,
respectivamente, los cuales se presentan como parte de los ingresos netos provenientes
de inversiones en instrumentos financieros a valor razonable en los estados de resultados
del periodo y otros resultados integrales de los afos que se acompanan.

Saldos y transacciones con entes relacionados y fondos de inversion
administrados

Los saldos y transacciones con entes relacionados y fondos de inversion administrados
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, son como

sigue:

Saldos

2024 2023
Cuentas Inversiones Cuentas Inversiones
por cobrar (i) (nota 9) por cobrar (i) (nota 9)
Accionistas:
Anticipo dividendos a
accionistas (nota 13.4) 289,695,891 - 75,831,867

Fondos de inversién administrados:
Fondo de Inversion Cerrado
de Renta Fija ALTIO 1,018,732 - 7,921,109 116,598,838
Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Il 14,006,699 - 12,740,805
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10 Saldos y transacciones con entes relacionados y fondos de inversion
administrados (continuacion)

Saldos

2024 2023
Cuentas Inversiones Cuentas Inversiones
por cobrar (i) (nota 9) por cobrar (i) (nota 9)

Fondo Cerrado de Desarrollo

ALTIO Energia 18,652,244 - 55,236,032 -
Fondo de Inversién Cerrado

Renta Fija ALTIO — United Capital 215,039 - 201,574 -
Fondo de Inversién Cerrado

Inmobiliario ALTIO | 3,029,242 - 2,855,447 -
Fondo de Fondos Cerrado ALTIO | 32,765 - 22,288 -
Fondo de Inversién Abierto ALTIO

Liquidez | 775,382 11,900,459 1,126,983 33,918,230
Fondo de Inversién Abierto ALTIO

Liquidez Délares 713,996 1,516,696 33,410 1,355,298
Fondo Cerrado de Desarrollo

ALTIO llI 324,440,036 - - -

652,580,026 13,417,155 __ 155,969,515 __ 151,872,366

(i) Los saldos de cuentas por cobrar se originan por comision por administracién y
comisién por desempeno brindados a estos fondos de inversion administrados.

Las cuentas por cobrar y por pagar con los entes relacionados y fondos de inversion
administrados no estan garantizadas, no causan intereses y son realizables a la vista,
debido a que corresponden a transacciones normales de las operaciones de la
Administradora realizadas con los fondos de inversion administrados; tienen un
vencimiento corriente y se van abonando y acreditando de manera corriente en el curso
normal de las operaciones. No se ha reconocido ningun gasto en el afo corriente ni en el
periodo anterior de posibles deudas incobrables de los fondos de inversion administrados,
si fuera aplicable.

Transacciones
Las transacciones mas importantes realizadas por la Administradora con entes

relacionados y los fondos de inversién administrados durante los afos terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023, son como sigue:

2024 2023
Ingresos por administracion
de los fondos 701,148,091 537,155,270
Ingresos por desempefio de
los fondos 322,023,440 50,930,472

1,023,171,531 588,085,742
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Saldos y transacciones con entes relacionados y fondos de inversion
administrados (continuacion)

Durante los afios 2024 y 2023, la Administradora pago sueldos y otras compensaciones
a sus principales ejecutivos por aproximadamente RD$113,000,000 y RD$161,000,000,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los gastos
operacionales en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de
esos afnos que se acompanan. Los principales ejecutivos se definen como aquellos que
ocupan la posicion de directores en adelante.

Mobiliario, equipos, mejoras y depreciaciéon acumulada

Un movimiento del mobiliario, equipos, mejoras y la depreciacion acumulada durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Mejoras a
Mobiliario propiedades
Yy equipos arrendadas Total
2024
Costos:
Saldos al inicio del ano 20,375,584 33,396,651 53,772,235
Adiciones 2,655,085 3,774,481 6,429,566
Saldos al final del afno 23,030,669 37,171,132 60,201,801
Depreciacion acumulada
al inicio del afio (11,610,489) (23,525,044)  (35,135,533)
Gastos del afo (2,872,117) (2,107,325) (4,979,442)
Depreciacion acumulada
al final del afo (14,482,606) (25,632,369) _ (40,114,975)
Mobiliario, equipos y mejoras,
neto 8,548,063 11,538,763 20,086,826
2023
Costos:
Saldos al inicio del afio 15,208,189 23,525,044 38,733,233
Adiciones 5,167,395 9,871,607 15,039,002
Saldos al final del afo 20,375,584 33,396,651 53,772,235
Depreciacion acumulada
al inicio del afio (9,277,397) (21,929,094)  (31,206,491)
Gastos del afo (2,333,092) (1,595,950) (3,929,042)
Depreciacion acumulada
al final del afo (11,610,489) (23,525,044) _ (35,135,533)

Mobiliario, equipos y mejoras,
neto 8,765,095 9,871,607 18,636,702
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Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un detalle de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de 2024 y
2023, es el siguiente:

2024 2023

Bonificacion a funcionarios

y empleados 35,905,802 42,739,976
Impuestos retenidos 20,088,334 18,006,873
Honorarios por servicios 1,972,140 1,149,885
Retenciones de la Tesoreria de la

Seguridad Social 1,292,567 1,202,310
INFOTEP 125,106 112,975
Otros 32,620 37,749

59,416,569 63,249,768

Patrimonio

Capital autorizado, suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital autorizado, suscrito y pagado de la
Administradora es de RD$105,108,000, compuesto por 1,051,080 acciones comunes con
valor nominal de RD$100 cada una.

Reserva legal

La Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
de la Republica Dominicana requiere que toda sociedad andnima transfiera anualmente,
como minimo, el 5 % de su beneficio liquido a una reserva legal hasta que tal reserva sea
igual al 10 % del capital social. Dicha reserva no esta disponible para ser distribuida entre
los accionistas, excepto en caso de disolucion de la Administradora.

Efecto por valoracion de inversiones

Corresponde a los cambios, ya sea de aumento o disminucion, en el valor razonable de
las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que
no han sido liquidadas.

Dividendos distribuidos

En las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas en fecha 30 de abril

de 2024 y 28 de abril de 2023 se aprobaron los anticipos de dividendos por un monto de
RD$289,695,891 y RD$75,831,867, respectivamente.
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Patrimonio (continuacion)
Dividendos distribuidos (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los anticipos de dividendos otorgados se encuentran
como parte de las cuentas por cobrar a entes relacionados y fondos de inversién
administrados en los estados de situacion financiera de esos afos que se acompanan
(nota 10).

Asimismo, mediante las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas en
fechas 30 de abril y 6 de mayo de 2024, la Administradora decreté dividendos por un
monto de RD$199,532,100 y RD$7,949,733, respectivamente, de los cuales una parte
fue compensada con la totalidad de avances de dividendos otorgados durante el afio 2023
y el restante RD$131,649,966 pagados en efectivo.

De igual forma, mediante la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en
fecha 15 de septiembre de 2023, la Administradora decreté dividendos por un monto de
RD$141,786,390, respectivamente, de los cuales una parte fue compensada con la
totalidad de avances de dividendos otorgados durante el afio 2022 y el restante
RD$99,014,879 pagados en efectivo.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros y para propdsitos
fiscales durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023
Beneficio antes de impuesto sobre
la renta 710,593,651 280,953,073
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Resultados en venta de instrumentos
financieros 10,000,000 -
(Ingresos) gastos no deducibles (1,661,653) 513,533
Total diferencias de tiempo 8,338,347 513,533
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencias cambiarias (5) (160,431)
Diferencias cambiarias ano anterior 160,431 77,955
Diferencias en provisiones (153,200) 392,468
Diferencia en depreciacion (153,973) (415,967)
Diferencia en amortizacion (236,591) (2,696,386)
Activos por derecho a uso (882,302) (1,833,254)
Total diferencias de tiempo (1,265,640) (4,635,615)
Renta neta imponible 717,666,358 276,830,991
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y durante los afnos terminados en esas fechas, un
resumen del impuesto determinado, anticipos pagados e impuesto sobre la renta por

pagar es como sigue:

2024 2023

Renta neta imponible 717,666,358 276,830,991
Tasa impositiva 27 % 27 %
Impuesto determinado 193,769,917 74,744,367
Saldo a favor del afio anterior - (9,810,335)
Ajuste al saldo a favor - (2,115,969)
Retencién Norma 13 (45) -
Anticipos del afio (66,787,037) (43,987,170)
Impuesto sobre la renta por pagar (a) 126,982,835 18,830,893

(a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
como tal en los estados de situacion financiera de esos afnos que se acompanan.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el impuesto sobre la

renta esta compuesto de la siguiente manera:

2024 2023
Corriente 193,769,917 74,744,367
Diferido (630,128) 842,842
Anos anteriores - (2,115,969)
193,139,789 73,471,240
Una conciliacion de la tasa efectiva de tributacion es como sigue:
2024 2023
% Monto % Monto
Beneficio neto 72.82 517,453,862 73.85 207,481,833
Impuesto sobre la renta, neto 27.18 193,139,789 26.15 73,471,240
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta 100.00 710,593,651 100.00 280,953,073
Impuesto aplicando la tasa
impositiva 27.00 191,860,286 27.00 75,857,330
Resultados en venta de
instrumentos financieros 0.38 2,700,000 - -
(Ingresos) gastos no deducibles  (0.06) (448,646) 0.05 138,654
Efecto en los cambios de las
diferencias de tiempo (0.14) (971,851) (0.90) (2,524,744)

27.18 193,139,789

26.15 73,471,240
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El movimiento del impuesto diferido y las partidas que lo originan durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al
inicio resultados patrimonio final
2024
Mobiliario, equipos y
mejoras, neto 475,991 79,062 - 555,053
Arrendamientos 1,595,006 549,114 - 2,144,120

Provisiones 1,161,692 1,952 - 1,163,644
Inversiones a VRCORI (3,312,492) - 3,312,492 -

(79,803) 630,128 _3,312,492 _3,862,817

2023
Mobiliario, equipos y

mejoras, neto 687,108 (211,117) - 475,991
Arrendamientos 861,318 733,688 - 1,595,006
Provisiones 2,527,105 (1,365,413) - 1,161,692

Inversiones a VRCORI - (3,312,492) (3,312,492)

4,075,531 (842,842) (3,312,492) (79,803)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se
presenta como tal en los estados de situacion financiera a esas fechas que se acompanan.

Ingresos de actividades ordinarias
a) Flujos de ingresos

La Administradora genera ingresos principalmente por la prestacién de servicios de
administracion de fondos de inversion. Un detalle de los ingresos de la
Administradora provenientes de los contratos con clientes durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023
Comision por administracion 701,148,091 537,155,270
Comision por desempefio 322,023,440 50,930,472
Otros 365,213 100,284

Total de ingresos 1,023,536,744 588,186,026
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos de actividades ordinarias (continuacién)

b)

d)

Desagregacion de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos
provenientes de contratos con clientes estan compuestos por las comisiones
generadas a los fondos de inversién por su administracion y las comisiones por
desempenio.

Durante los aios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administradora
presta servicios de administracion a 9 y 8 fondos de inversién, respectivamente, por
los cuales cobra comisiones entre un 0.1 % y un 2 % anual sobre los activos o
patrimonios diarios de los fondos de inversion administrados.

Saldos del contrato

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de los contratos estan compuestos por
las cuentas pendientes de cobro a los clientes (fondos de inversién administrados),
originadas por los servicios de administraciéon brindados y comisién por desempefio,
las cuales ascienden a RD$362,884,135 y RD$80,137,648, respectivamente. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023, no hay pasivos relacionados con los contratos con los
clientes.

Derechos de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la consideracion especificada en un contrato con
un cliente. La Administradora reconoce los ingresos cuando el servicio es prestado al
cliente.

A continuacién, se muestra la informacién sobre la naturaleza y el momento de la
satisfaccion de los derechos de desempefio en los contratos con clientes, incluyendo
términos de pago importantes y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de los derechos de desempenfio,
incluyendo términos de pago

Las facturas por las comisiones por administracién de fondos de inversion se emiten
mensualmente, y en el caso de las comisiones por desempefio anualmente. Estas
son cobradas en los proximos cinco dias laborales luego de su emision para el caso
de las comisiones por administracion, y en los préximos 30 dias en el caso de la
comision por desempeno.

Los derechos de desempeno relacionado con estos servicios se satisfacen a través
del tiempo cuando se presta el servicio de administracion al fondo de inversion.

Los ingresos por administracion de fondos de inversiones se reconocen a lo largo del
tiempo en la medida que se prestan los servicios de administracion de los fondos de
inversiones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos de actividades ordinarias (continuacion)
d) Derechos de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos

Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de los derechos de desemperio,
incluyendo términos de pago (continuacion)

Los ingresos por desempefio de fondos de inversiones se reconocen a lo largo del
tiempo en la medida en que los fondos administrados superen el umbral de
rentabilidad segun el reglamento interno de estos.

Gastos operacionales

Un resumen de los gastos generales y administrativos incurridos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

2024 2023

Sueldos y compensacion

al personal (i) 224,755,373 199,567,759
Servicios externos 13,642,297 16,309,016
Impuestos asumidos 13,365,131 11,794,644
Depreciacién (ver nota 11) 4,979,442 3,929,042
Amortizacion de activo por

derecho a uso (ver nota 18) 12,771,738 11,902,464
Soportes tecnoldgicos 24,397,429 13,717,639
Gasto de traslados y comunicaciones 1,001,644 1,770,464
Suscripciones 2,308,979 3,819,360
Donaciones 3,750,000 402,600
Atenciones a clientes y relacionados 1,459,921 698,475
Relaciones publicas y propaganda

y publicidad 20,739,164 26,060,546
Aportes a la SIMV (nota 17) 840,000 840,000
Aportes a ADOSAFI (nota 17) 935,394 862,349
Otros 25,129,780 21,236,201

350,076,292 312,910,559

(i) Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal incurridos durante los

anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

2024 2023
Sueldos 77,185,789 63,763,007
Bonificaciones 110,905,087 106,383,666
Aportes a la seguridad social 11,090,060 9,166,141
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Gastos operacionales (continuacion)

2024 2023

Regalia pascual 6,421,386 5,325,346
Seguro médico 5,964,585 4,322,295
Capacitaciéon 4,645,026 2,912,400
INFOTEP 834,503 768,597
Dietas y gastos de representacion 2,235,976 1,563,215
Vacaciones 434,067 130,581
Otras 5,038,894 5,232,511

224,755,373 199,567,759

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administradora cuenta con 55 y 52 empleados,
respectivamente.

Compromisos

Un resumen de los compromisos asumidos por la Administradora durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

(a) Cuotas Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

El Consejo Nacional del Mercado de Valores, mediante Resolucion
R-CNV-2016-41-MV, requiere a los participantes del mercado de valores un aporte
por mantenimiento anual en el Registro del Mercado de Valores por un monto anual
de RD$840,000.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto por este
concepto fue de RD$840,000 para ambos afios, el cual forma parte de los gastos
operacionales en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales
de esos afos que se acompanan.

(b) Pago membresia

La Administradora es miembro de la Asociacion Dominicana de Sociedades
Administradora de Fondos de Inversién (ADOSAFI). Por ser miembro de esta
asociacion, se le requiere pagar una cuota mensual de $1,298, a la tasa de venta del
dia del Banco Central de la Republica Dominicana.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto por este
concepto fue de RD$935,394 y RD$862,349, respectivamente, el cual se presenta
dentro de los gastos operacionales en los estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales que se acompafnan.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Compromisos (continuacion)

(c) Administraciéon de fondos de inversién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administradora gestiona nueve fondos de
inversion, por los cuales cobra comisiones entre un 0.1 % y un 2 % anual, sobre el
valor de los activos o pasivos diarios de los fondos de inversion administrados. Un
detalle de los fondos y los activos netos administrados por la Administradora de estos
fondos a esa fecha es como sigue:

Descripcion

Fondo de Inversiéon Cerrado de
Renta Fija ALTIO

Fondo de Inversiéon Cerrado
Renta Fija ALTIO - United
Capital

Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Energia

Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO I

Fondo de Inversiéon Cerrado
Inmobiliario ALTIO |

Fondo de Fondos Cerrado
ALTIO |

Fondo de Inversiéon Abierto
ALTIO Liquidez Délares

Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO 1l

Fondo de Inversiéon Abierto
ALTIO Liquidez |

Arrendamientos

La Administradora arrienda el local utilizado para la oficina administrativa y comercial.
Este arrendamiento se realiz6 con una vigencia de cinco afos y puede ser renovable a

Activos netos

2024
RD$ 1,853,774,186

RD$ 641,659,602
$ 445,416,301
$ 136,788,186
$ 130,613,307
$ 6,398,570
$ 14,621,891
$ 60,570,838
RD$_1,077,818,756

vencimiento con el consentimiento de las partes.

Un resumen de la informacién sobre arrendamientos para los que la Administradora es

un arrendatario es como sigue:

2023

1,695,450,425

596,557,019
273,844,773
129,726,400
128,932,851
6,116,049
7,021,193

1.269.925,380
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Arrendamientos (continuacion)
i. Pasivos por derecho de uso

Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es
como sigue:

1 afio 1-2
0 menos anos Total

2024
Valor presente de los pagos

minimos de arrendamiento 15,065,211 27,946,151 43,011,362
2023
Valor presente de los pagos

minimos de arrendamiento 12,955,889 38,590,940 51,546,829

ii. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no
cumplen con la definicion de propiedad de inversidn se presentan como tal en los estados
de situacién financiera. Un movimiento de los activos por derecho de uso es como sigue:

2024 2023

Saldos al 1ro. de enero 45,639,399 53,465,665
Adiciones 2,202,514 4,076,198
Cargo por amortizacién del ano (12,771,738) (11,902,464)
Saldos al 31 de diciembre 35,070,175 45,639,399
iii. Importes reconocidos en resultados

Intereses por pasivos por arrendamientos 2,791,902 3,284,034
Efecto en tasa de cambio 758,145 4,639
Gastos de amortizacion 12,771,738 11,902,464

iv. Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivo

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el total de salida de
efectivo por pagos de estos arrendamientos ascendié a RD$9,979,836 y RD$9,189,737,
respectivamente.
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Arrendamientos (continuacion)

v. Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de
actividades de financiacion

Una conciliacién del movimiento de los pasivos y el patrimonio con los flujos de efectivo
provenientes de las actividades de financiamiento durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Pasivos __Patrimonio
Pasivos por Beneficios
arrendamientos acumulados Total
2024
Saldos al 1ro. de enero de 2024 51,546,829 207,481,833 259,028,662
Cambio en los flujos de efectivo
por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (nota 13.4) - (421,345,857) (421,345,857)
Pasivos por arrendamientos pagados (9,979,836) - (9,979,836)
Total cambios en los flujos de efectivo
por actividades de financiamiento (9,979,836) (421,345,857) (431,325,693)
Otros cambios:
Arrendamientos reconocidos 2,202,514 - 2,202,514
Efecto de cambios tasa de cambio (758,145) - (758,145)
Gastos de intereses 2,791,902 - 2,791,902
Intereses pagados (2,791,902) - (2,791,902)
Dividendos compensados (nota 13.4) - (75,831,867) (75,831,867)
Anticipos otorgados (notas 10y 13.4) - 289,695,891 289,695,891
Transferencia desde otros resultados
integrales - 10,000,000 10,000,000
Beneficios del periodo - 517,453,862 517,453,862
Total otros cambios 1,444,369 741,317,886 742,762,255
Saldos al 31 de diciembre de 2024 43,011,362 527,453,862 570,465,224
2023
Saldos al 1ro. de enero de 2023 56,655,729 141,786,390 198,442,119
Cambio en los flujos de efectivo
por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (nota 13.4) - (174,846,746) (174,846,746)
Pasivos por arrendamientos pagados (9,189,737) - (9,189,737)
Total cambios en los flujos de efectivo
por actividades de financiamiento (9,189,737) (174,846,746) (184,036,483)
Otros cambios:
Arrendamientos reconocidos 4,076,198 - 4,076,198
Efecto de cambios tasa de cambio 4,639 - 4,639
Gastos de intereses 3,284,034 - 3,284,034
Intereses pagados (3,284,034) - (3,284,034)
Dividendos compensados (nota 13.4) - (42,771,511) (42,771,511)
Anticipos otorgados (notas 10y 13.4) - 75,831,867 75,831,867
Beneficios del periodo - 207,481,833 207,481,833
Total otros cambios 4,080,837 240,542,189 244,623,026

Saldos al 31 de diciembre de 2023

— 51,546,829  __ 207,481,833  __259,028,662
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Instrumentos financieros: valores razonables y administraciéon de riesgos

Clasificaciones contables y valores razonables

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los
importes en libros en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y

2023, son como sigue:

Importe en libros

Valor razonable

VRCORI -
cuotas de
31 de diciembre de 2024

Activos financieros
no medidos al valor
razonable:

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inversiones a costo
amortizado

Activos
financieros
al costo
amortizado

59,638,864
664,048,414

61,047,554

Otros
pasivos
financieros

59,638,864
664,048,414

61,047,554

Activos financieros
Medidos al valor
razonable -

Inversiones a valor
razonable con cambios
en resultados 13,417,155

Pasivos financieros
Medidos al valor
razonable:

Cuentas por pagar
Pasivos por
arrendamiento

184,734,832

3,349,893
43,011,362

184,734,832

3,349,893
43,011,362

31 de diciembre de 2023

Activos financieros
no medidos al valor
razonable:

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inversiones a costo
amortizado

48,706,130
157,744,580

58,269,115

46,361,255

__ 46,361,255

48,706,130
157,744,580

58,269,115

Activos financieros
Medidos al valor
razonable:

Inversiones a valor
razonable con cambios
en otros resultados
integrales

Inversiones a valor
razonable con cambios
en resultados

116,598,838

35,273,528

264,719,825

_264,719,825

116,598,838

35,273,528

151,872,366

Pasivos financieros
Medidos al valor
razonable:

Cuentas por pagar
Pasivos por
arrendamiento

2,947,651
51,546,829

151,872,366

2,947,651
51,546,829

54,494,480

_ 54,494,480

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

59,638,864
664,048,414

61,047,554

3,349,893
43,011,362

48,706,130
157,744,580

58,269,115

116,598,838

35,273,528

2,947,651
51,546,829

VRCORI: Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales.
VRCR: Valor Razonable con Cambios en Resultados.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo, cuentas por cobrar, inversiones a costo amortizado, cuentas
por pagar y pasivos por arrendamientos fue el nivel 3, el cual se basé en los flujos de
efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable de algunas inversiones en
cuotas de participacion de fondos de inversion fue el nivel 1, el cual se basé en la
comparacion de mercado mediante el cual el valor razonable se estima considerando
precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

Gestion de riesgo financiero

La Administradora esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Administradora a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los
riesgos y la administracion del capital por parte de la Administradora.

La gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestién de riesgo
de la Administradora; ademas es responsable del desarrollo y el monitoreo de las politicas
de gestion de riesgo de esta.

Las politicas de gestion de riesgo de la Administradora son establecidas con el objetivo
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por esta, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de gestién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Administradora. La
Administradora, a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

El Consejo de Administracién de la Administradora supervisa la manera en la que la
gerencia monitorea el cumplimiento de sus politicas y los procedimientos de gestion de
riesgo, y revisa si el marco de gestion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentados por esta.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Administradora si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales. Los importes en libros de los activos financieros que representan la
maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son como
sigue.

2024 2023

Efectivo 59,638,864 48,706,130
Cuentas por cobrar 664,048,415 157,744,580
Inversiones a costo amortizado 61,047,554 58,269,115
Inversiones a valor razonable con

cambios en otros resultados

integrales - 116,598,838
Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 13,417,155 35,273,528

798,151,988 416,592,191

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Administradora no ha reconocido pérdida por
deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son
inmateriales.

Efectivo

El efectivo es mantenido con bancos e instituciones financieras que estan calificadas
entre el rango crediticio de AAA y A, segun Fitch Ratings.

La Administradora considera que su efectivo tiene un riesgo de crédito bajo con base en
las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Administradora al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada deudor. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, el 99.96 % y el 99.98 % respectivamente, de los ingresos
operativos de la Administradora provienen de transacciones por prestacion de servicios
de administracion de fondos de inversion y comisién por desempefio de dichos fondos.

Durante esos afios no se han reconocido pérdidas por deterioro relacionadas con estos
saldos por considerarlas con riesgo de crédito bajo.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar comerciales (continuacion)

La Administradora limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los saldos por
cobrar estableciendo un periodo de pago maximo de 30 dias.

La posible exposicién al riesgo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales proviene
de nueve fondos de inversion.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

La Administradora usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de ‘tasa movil' basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta
su castigo. Basado en su historial crediticio, la gerencia considera que las cuentas por
cobrar comerciales de sus clientes estan expuestas al mismo riesgo de crédito.

Un resumen de la entrega de informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y los activos del contrato
de clientes individuales al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Tasa de
pérdida Estimacion Con
promedio Importe en para deterioro
ponderada libros pérdida crediticio
2024
Corriente (no vencido) 0% _652,580,026 - No
2023

Corriente (no vencido) 0% 155,969,515 - No



19

19.2
19.2.3

19.2.4

41

ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Administradora no cumpla con sus obligaciones financieras
conforme su vencimiento. La politica de la Administradora para la administracién del
riesgo de liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Administradora.

La Administradora monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno. Generalmente, la Administradora tiene suficientes fondos para cumplir con los
gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales.

A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales
incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de

pago:

Flujo

Importe de efectivo 6 meses 6-12 1-2

en libros contractual 0 menos meses anos
2024
Cuentas por pagar 3,349,893 (3,349,893) (3,349,893) - -
Pasivo por arrendamiento 43,011,362 (43,011,362) - (15,065,211) (27,946,151)

4 1,2 (46,361,255) (3,349,893) _(15,065,211) _ (27,946,151)

2023
Cuentas por pagar 2,947,651 (2,947,651) (2,947,651) - -
Pasivo por arrendamiento 51,546,829 (57,266,628) (7,906,005) (7,712,166) _ (41,648,457)

54,494,480 _(60,214,279) _ (10,853,656) _ (7.712,166) _ (41,648,457)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la
Administradora o el valor de los instrumentos financieros que esta posea.
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(continuacion)
Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacién)
El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones
al riesgo de mercado dentro de parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno
del riesgo.
Exposicion al riesgo cambiario
La Administradora esta expuesta al riesgo cambiario ya que mantiene activos y pasivos
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional, principalmente el ddlar
estadounidense ($), sin contar con algun instrumento financiero derivado que la cubra del

riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el riesgo al cual esta expuesta la Administradora en
el tipo de cambio de moneda extranjera es como sigue:

2024 2023
$ RD$ $ RD$

Efectivo 917,266 55,854,532 717,074 41,521,169
Cuentas por cobrar 5,926,437 360,874,981 1,224,241 70,887,982
Inversiones a costo amortizado 1,002,548 61,047,554 1,006,312 58,269,115
Inversiones a valor razonable

con cambios en resultados 24,908 1,516,696 23,406 1,355,299
Pasivos por arrendamiento (706,350) (43,011,362) (890,218) (51,546,829)
Exposicién neta en los

estados de situacion

financiera 7,164,809 436,282,401 2,080,815 120,486,736

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las tasas de cambio del ddlar estadounidense
utilizadas por la Administradora fueron las siguientes:

Tasas al cierre Tasas promedio
2024 2023 2024 2023

RD$ _60.8924 57.9036 60.5631 55.8327
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Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacién)

Analisis de sensibilidad

Basado en las cifras al 31 de diciembre de 2024, un cambio de un 10 % del peso
dominicano (RD$) frente al délar estadounidense ($), tendria un efecto sobre los
resultados y el patrimonio de RD$43,628,000 aproximadamente.

Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros de la
Administradora que devengan intereses es como sigue:

Valor en libros

2024 2023
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 120,531,264 106,609,730

El andlisis de sensibilidad refleja como el patrimonio neto habria sido modificado en la
variable de riesgo de tasa de interés que era razonablemente posible a la fecha de
presentacion. Al 31 de diciembre de 2024, una variacion de 2 % en la tasa de interés a la
fecha de reporte habria disminuido el resultado y el patrimonio en RD$2,411,000
aproximadamente.

Administracién de capital

La politica de la Administradora es mantener una base de capital que le permita conservar
la confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El patrimonio se compone del capital pagado, reserva legal, efectos por valoracion de
inversiones y beneficios acumulados.

Eventos subsecuentes

Medicion de los instrumentos financieros a valor razonable

A partir del 1ero. de enero de 2025 la Administradora ha decidido modificar el modelo de
negocio para gestionar sus inversiones en instrumentos financieros. Consecuentemente,
a partir de esa fecha, los instrumentos financieros se valoran a valor razonable con
cambios en resultados, en lugar de valorarse a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. Este cambio no tiene impacto en los activos y pasivos financieros
de la Administradora.
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20 Eventos subsecuentes (continuacion)
20.2 Reparticion de dividendos

En fechas, 20 de enero y 7 de febrero de 2025, mediante Asambleas Generales de
Accionistas, la Administradora decretd reparticion de dividendos por RD$54,367,911 y
RD$68,680,778, respectivamente. Estas distribuciones totalizan un monto de
RD$123,048,689.





