FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO DEL
FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA ALTIO
Aprobado por la Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de diciembre de
dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-38-F|, modificada por la Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha siete (7) de septiembre del afio dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-35-FI, y la Primera Resolucidn de
la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha dieciocho (18) de octubre del afio dos mil veinticuatro (2024), R-
SIMV-2024-44-F|
Registro del Mercado de Valores No. SIVFIC-006; Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-26201-5

Calificacién de riesgo: Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.: A+fa M5 a julio de 2024.
Para mas informacion, ver el Informe de Calificacién de Riesgo en el Anexo |

El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y la preservacién del capital a corto y largo plazo,
invirtiendo al menos un 60% de su portafolio de inversion en valores de renta fija de oferta publica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores. Asimismo, el Fondo podré invertir en los valores de renta variable de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y en los instrumentos identificados en la seccidn 5.1.2 del Reglamento Interno.
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1. DATOS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION

Denominacién del Fondo 2 Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO (en adelante “el Fondo”)

Numero de Inscripcién en el

Registro de Mercado de Valores SIVFIC-006
(RMV)
Objeto : Generar ingresos recurrentes a corto plazo y la preservacion del capital

a corto y largo plazo, invirtiendo al menos un 60% de su portafolio de
inversion en valores de renta fija de oferta publica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores. Asimismo, el Fondo podrd invertir en los valores
de renta variable de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado
de Valores y en los instrumentos identificados en la seccién 5.1.2 del
Reglamento Interno.

Tipo de Fondo :  ElFondo es un fondo de inversidn cerrado.

Politica de Inversién ; El Fondo debera mantener como minimo el sesenta por ciento (60%) de
su portafolio de inversiones en los siguientes valores de renta fija de
oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores:

'w) RO P 1. Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda (Bonos), Banco
: Central de la RepUblica Dominicana (Notas y Letras);
18 NOV 1024 _ 2. Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores emitidos por empresas privadas (Bonos
N - phca Corporativos y Papeles Comerciales);
3. Valores de fideicomiso de renta fija de oferta publica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores; y
4. Valores titularizados de renta fija de oferta publica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores.

En adicion, el Fondo podré invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de
su portafolio en los siguientes activos:

1. Valores de renta variable de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercado de Valores con una calificacion de
riesgo de grado de inversion, si aplica, a saber:

o Acciones;

o Cuotas de fondos de inversidn abiertos o mutuos que no
sean administrados por la Sociedad Administradora®;

o Cuoctas de fondos de inversion cerrados inscritos en el
RMV, cuyo objeto sea la inversién en instrumentos
financieros;?

! Las cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos no administrados por ALTIQ e inscritos en el Registro del Mercado de Valores no tendran
que contar con calificacion de riesgo.

Z Las cuotas de participacidn de fondos de inversién cerrados inscritos en el RMV, cuyo objeto sea la inversién en instrumentos financieros no tendran
que contar con calificacion de riesgo.
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o Valores de fideicomiso de renta variable de oferta
publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores;
Y

o Valores titularizados de renta variable de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

2. Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el
extranjero y susceptibles de ser ofrecidos plblicamente en
al menos un pals cuyo supervisor haya suscrito un convenio
de intercambio de informacién con la Superintendencia o
que sea signatario de un acuerdo de intercambio de
informacion multilateral del cual la Superintendencia forme
parte. Dichos valores deberan ser negociados a través de
mecanismos de negociacion disponibles en el pais de su
procedencia y  autorizados por el  supervisor
correspondiente. De igual forma, estos valores seran
custodiados conforme las reglas de custodia previstas en |a
regulacion de su jurisdiccion y conforme haya sido
registrado el custodio correspondiente, por las entidades
gue correspondan;

3. Depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros en
entidades de intermediacion financieras nacionales
reguladas por la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera y sus
modificaciones y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos con calificacién de riesgo de grado de inversion; y

4. Certificados financieros en entidades de intermediacidn
financieras nacionales reguladas por la Ley No. 183-02
Monetaria y Financiera y sus modificaciones y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos con calificacidn de riesgo
de grado de inversion.

Los valores de oferta publica, con excepcion de las cuotas de
participacion de los fondos de inversion abiertos o mutuos, deberdn ser
negociados a traves de los mecanismos centralizados de negociacion y el
Mercado OTC autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana conforme lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores. En ese sentido, todas las operaciones realizadas en
el Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en el Sistema de
Registro de Operaciones sobre Valores. El acceso al Mercado OTC esta
sujeto a que las operaciones se realicen a través de un intermediario de
valores que se encuentre inscrito en el RMV.

Los valores indicados antericrmente podrén poseer distintos plazos de
vencimientos conforme a los limites establecidos en la seccién 5.4 del
Reglamento Interno.

El Fondo invertird como minimo un sesenta por ciento (60%) de su
portafolio en Pesos Dominicanos (DOP), v hasta un cuarenta por ciento
(40%) de su portafolio en Ddlares de los Estados Unidos de América
(USD) conforme a los limites establecidos en la seccidon 5.4 del
Reglamento Interno. La Administradora no debera exceder los limites
establecidos en dicha seccion.
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2. TIPO DE INVERSIONISTA AL QUE VA DIRIGIDO EL FONDO

Las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO van dirigidas sin limitacién al publico en general,
inversionistas nacionales o extranjeros. Los potenciales inversionistas deben ajustarse al perfil de riesgo del Fondo,
detallado en la seccidn 4.7 del Reglamento Interno.

3. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
Aprobada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre de dos mil
trece (2013), R-CNV-2013-46-AF
Registro Mercantil No. 7011SD
RNC No. 1-01-88882-2

A LTl O RMV: SIVAF-008
Avenida Abraham Lincoln 1057, torre Lincoln Mil57, piso 3, local 302,
Serrallés, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809) 289-7336
http://altiosafi.com
Representante Legal: Eliza Sdnchez Lomakina

La Sociedad Administradora es miembro del grupo ecendmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de junio de dos mil
dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley de Sociedades, la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn y las demas normativas aplicables.

Desde sus inicios la Sociedad Administradora, se ha caracterizado por innovar en la colocacion de fondos de inversién en el
pais. En efecto, su propdsito es brindar excelencia en la administracién de fondos de inversién, procurando un impacto
econdmico, social y medioambiental positivo para el desarrollo del pafs y sus habitantes. Hasta el afio 2022, GAM Capital,
S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn sélo habia ofrecido en el mercado fondos de inversion cerrados, con
un enfoque principalmente dirigido a inversionistas institucionales y profesionales. No obstante, como parte de su
estrategia de crecimiento y diversificacion, la Sociedad Administradora, abrio las puertas al sector retail de manera directa,
a través del lanzamiento de su primer fondo de inversion abiertoc o mutuo. Asimismo, para continuar con su estrategia,
obtuvo la aprobacién de un Fondo de Fondos, primero de su tipo del Mercado de Valores Dominicano.

A la luz de estos acontecimientos, los accionistas decidieron renovar la marca de “GAM Capital, S. A., Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn” a “ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.”, cuyo significado
se traduce en “levantar, elevar, edificar”. Con el cambio de identidad, se resalta que ALTIO brindara el acceso y la
oportunidad al sector retail de acceder a un mundo de inversiones, donde no sélo tendré la posibilidad de incrementar su
patrimonio, sino también de apoyar el crecimiento de la economia real de Republica Dominicana.

Finalmente, si bien la marca “GAM Capital” esta bien posicionada frente a los inversionistas institucionales y profesionales,
no habia sido mercadeada ante el publico general. A raiz del lanzamiento de los nuevos fondos de inversién dirigidos al
publico retail, se evidencid que la existencia a nivel internacional de otra entidad de naturaleza similar y con méas alcance
en términos de tamafio también denominada “GAM Capital”, se prestaria a confusion ante el publico y no permitiria cumplir
con uno de los cbjetivos estratégicos de la Sociedad, que es posicionarse no sélo como la sociedad administradora lider en
fondos de inversion a nivel local, sino a nivel internacional atrayendo inversionistas extranjeros a la Republica Dominicana.

1 8 NOV 2024

Pagina 5 de 24



4. AGENTES DE COLOCACION PRIMARIA

Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A.
Prolongacion Avenida 27 de Febrero numero 1762,
Sector Alameda, Municipio Santo Domingo Oeste,
Provincia Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. (809) 560-0909

RMV: SVPB-001

Registro BVRD: BV-PB-002

pA R VA L R.N.C. No.: 1-01-56714-7

Registro Mercantil No. 10023SD

PUESTC DE BOLSA Pagina Web: http://www.parallax.com.do
Representante Legal: Ninoska Francina Marte,
Presidente
18 NOV 2024 Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta,
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital
de la Republica Dominicana

0 Tel. (809) 732-1080
a RMV No. SIVPB-018
R.N.C. No. 1-30-53836-2

Inversiones Registro Mercantil No. 62511SD
Pagina Web: http://www.alpha.com.do
Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena
Torres

5. ORGANISMO SUPERVISOR

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Av. César Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo

SI\I\Y Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Republica
Y / Dominicana
Supermtendene i del Meveado de \

lare Tel. (809)-221-4433
la Re i Domini httDS.//SImV.EOde/
Superintendente: Ernesto Bournigal Read

Organismo auténomo y descentralizado del Estado, cuyo objeto es promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores y mitigar el riesgo
sistémico, mediante la regulacion vy la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

6. AUDITOR EXTERNO DEL FONDO

Fue contratada la firma KPMG Dominicana, S. A. para prestar los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467, Torre Acrdpolis
Center, Suite 1500, Piantini, Distrito Nacional, Republica
Dominicana
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Tel. (809)-566-9161

RMV No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 140885D
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Mario Torres Abad

7. ADMINISTRADOR DEL FONDO Y MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

Fondos de Inversion en Relacion de
Posicién dentro de Antecedentes Profesionales | Vinculacion con la

Relevantes Sociedad
Administradora

Nombre los que desempefian

la Administradora 1
Funciones

Rizek S. A. S.: Gerente Analisis
Financiero - Gestion carteras
de cuentas de terceros.

Elpidio Vladimir

de la Cruz Matos No tiene No aplica. Nazario Rizek, C. por A.: Sub- No tiene

Gerente de Operaciones —
Control Interno y Supervisor,
Encargado Centro de
Cémputos, Sub-Contador.

Miembro del Comité de | Licenciada en Finanzas vy
Inversiones del Fondo | Estudios Internacionales de
Cerrado de Desarrollo | Manhattanville College en
ALTIO Energia, SIVFIC-010; | Nueva York, con un Master en

Fondo de Inversion | Administracion de Empresas
Cerrado Renta Fija ALTIO— | (MBA) de Florida
United Capital, SIVFIC-035; | International University.
Fondo Cerrado de

Desarrollo ALTIO Il; SIVFIC- | Actualmente, es la Directora
038; Fondo de Inversion | General y Presidenta del

Cerrado Inmobiliario | Consejo de Administracidn
Presidente del | ALTIO I, SIVFIC-050; Fondo | ALTIO Sociedad
Consejo de | delInversion Abierto ALTIO | Administradora de Fondos de
Eliza Sanchez Administracion Liquidez I, SIVFIC-063; | Inversion, donde No tiene
Lomakina (Consejera Interna o | Fondo de Inversion | anteriormente se desempefd
Ejecutiva) y | Abierto ALTIO Liquidez | durante 5 afios como
Directora General Dolares, SIVFIC-067; vy | Directora del drea de
Fondo Cerrado de | Estructuraciony Anélisis.
Desarrollo  ALTIO I,
SIVFIC-080. También, es miembro del

Consejo de Administracion de
Petromavil, S. A., Centurium
Bay Company, S. A.S., Gavicta
7 8 NOV 2024 Caribe, S.A.S. y Dodge Capital,
S.A.

Durante su trayectoria de
| mdsde 13 afios trabajandoen
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Fondos de Inversidn en
los que desempefian
Funciones

Posicidn dentro de

la Administradora

Antecedentes Profesionales
Relevantes

Relacion de
Vinculacién con la
Sociedad
Administradora

NOV 707
NUV LUL4

oo

las areas de estructuracion,
banca de inversién y mercado
de capitales, ha ocupado
posiciones de liderazgo en el
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana como
Gerente de Mercado de
Capitales; en Inversiones vy
Reservas, S. A. — Puesto de
Bolsa como Miembrc del
Consejo de Administracion; y
en Citibank, N. A., sucursal
Republica Dominicana, como
Gerente de Banca
Corporativa y de Inversion.

Miembro del Comité de
Inversiones del Fondo de

Maximiliano Barr No tiene

‘ Inmobiliario ALTIO I.

| Inversion Cerrado '

Banco Centroamericano de
Integracion Econodmica
(BCIE): Contratista
Departamento de Mercado
de Valores y disefiador
plataformas para negociacion
de titulos valores.

Inter Dealer Broker: Disefio,
desarrollo e implementacion
de una plataforma regional
de negociacion de titulos
valores para Centroameérica.

Sistema Regional de Pagos:
Estudio, disefio y desarrollo
de un sistema de pago para la
region centroamericana.

Plataforma de desarrollo de
capital humano: Analisis vy
disefio de wun programa
regional de desarrollo de
capital humano orientado a
los mercados financieros.

No tiene

Administrador del Fondo
Saul Acosta Administrador de | Cerrado de Desarrollo
Calderdn Fondos® ALTIO Energia, SIVFIC-010;
Fondo de Inversion

Certificado en Administracion
de Portafolios y Fondos de
Inversion por la Pontificia
Universidad Catdlica Madre y

No tiene

* La participacién del Administrador del Fondo serd limitada a un asiento con voz, pero no contara con el poder de voto.
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7 Relacién de
Fondos de Inversidn en

Posicion dentro de Antecedentes Profesionales | Vinculacion con la

los que desempefian

: Relevantes Sociedad
Funciones

Administradora

la Administradora

Cerrado Renta Fija ALTIO— | Maestra (PUCMM), en fecha
United Capital, SIVFIC-035; | 8 de agosto de 2018, vy
Fondo Cerrado de | Chartered Financial Analyst
Desarrollo ALTIO Il, SIVFIC- | (CFA) (Analista  Financiero
038; Fondo de Inversion | Certificado).
Cerrado Inmobiliario
ALTIO |, SIVFIC-050; Fondo | Experiencia de mas de 12
de Inversion Abierto ALTIO | afios en las areas de finanzas,
Liguidez |, SIVFIA-063; | operaciones, tesoreria vy
Fondo de Fondos Cerrado | riesgos, realizando
ALTIO |, SIVFIC-062; Fondo | actividades  tales  como:
de Fondos Cerrado ALTIO | andlisis y disefio de los
Il, SIVFIC-067, Fondo de | procesos claves, direccion del
Inversion Abierto ALTIO | back office  operacional,
Liguidez Ddlares, SIVFIA- | gestiéon  del riesgo de
074; y Fondo Cerrado de | mercado, liquidez y operativo
Desarrollo ALTIO lll, | de portafolios de inversion,
SIVFIC-080. gjecucion y control de las
estrategias de inversion de
portafolios y gestion de
cartera de terceros para la
Sociedad Administradora.

-'\\I r-“r-]’l; I,
NUV LULh

[==]
e

8. MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION DONDE SE NEGOCIARAN LAS CUOTAS

Las Cuotas del Fondo seran colocadas y negociadas a través de la bolsa de valores administrada por la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S. A., cuyas generales se establecen a continuacion:

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A. (BVRD)
RNC No.: 1-01-87151-2
RMV: SVBV-001
Calle Jose Brea No. 14, Edificio District Tower, Piso 2,
Bolsa y Mercados de Valores Sector Evaristo Morales
de la Republica Dominicana Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Tel. (809) 567-6694
https://bvrd.com.do/
Representante Legal: Freddy Radhameés Dominguez
Castro

9. FECHA DE LA EMISION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La fecha de emisidn de las cuotas del Fondo fue el doce (12) de mayo de dos mil guince (2015).
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10. VALOR NOMINAL DE LA CUOTA Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA

Elvalor nominal de la cuota es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00). Las cuotas de participacidn se expresan
en Pesos Dominicanos.

11. MONTO MINIMO DE INVERSION

El monto minimo de inversién es equivalente a una (1) cuota de participacién a su precio de colocacidn primaria.

12. BENCHMARK O INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO

El benchmark o indicador comparativo de rendimiento del Fondo serd la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP)
en moneda nacional de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana,

calculada y publicada de forma definitiva mensualmente en su pagina web por el Banco Central de la Reptblica Dominicana
(https://www.bancentral.gov.do/), para fines de monitoreo mensual.

La Administradora realizara la comparacidn de |a rentabilidad del Fondo con el benchmark mensualmente y sera informada
como hecho relevante a la Superintendencia del Mercade de Valores, durante los primeros diez (10) dias habiles del mes
siguiente, siempre que la informacion definitiva correspondiente al mes de comparacion esté disponible en la pagina web
del Banco Central de la Republica Dominicana. El hecho relevante sera publicado en la pagma web de |la Sociedad
Administradora (www.altiosafi.com).

Para mas detalle ver seccién 4.9 del Reglamento Interno del Fondo. 7 8 NOV 2024

13. CANTIDAD DE CUOTAS Y MONTO DE LA EMISION A SU VALOR NOMINAL

El Fondo emitira hasta Un Millén Quinientas Mil (1,500,000) cuotas de participacién de un valor nominal de MIL PESOS
DOMINICANOS (DOP1,000.00) cada una, para un total de MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON CERO
CENTAVOS (DOP1,500,000,000.00), en varios tramos. En tal sentido, el nimero de cuotas es fijo.

Para mas detalle ver seccion 4 del Reglamento Interno del Fondo.

14. VENCIMIENTO DEL FONDO

El Fondo tenia un plazo de vigencia original de cinco (5) afios a partir de la emision de las Cuotas de Participacion, es decir,
hasta el doce (12) de mayo de dos mil veinte (2020). Por decisién de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria de
fecha diecinueve (19) de marzo de dos mil veinte (2020), se extendié del plazo de vigencia por cinco (5) afios, es decir, hasta
el doce (12) de mayo de dos mil veinticinco (2025). En fecha veintitrés (23) de abril del dos mil veinticuatro (2024) la
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria y Ordinaria del Fondo aprobd la extensién del plazo de vigencia, por cinco
(5) afios adicionales, es decir, hasta el doce (12) de mayo del dos mil treinta (2030).

Para mas detalle ver seccion 4.8 del Reglamento Interno del Fondo.

15. MECANISMO CENTRALIZADO DONDE SE COLOCAN Y NEGOCIAN LAS CUOTAS

Las cuotas del Fondo serdn colocadas en el mercado primario y negociadas en el mercado secundario a través de la bolsa
de valores administrada por la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Para mas detalle ver la seccion 7 del presente documento y la seccién 9.5 del Reglamento Interno del Fondo.
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16. MECANISMO DE FORMACION DE PRECIO

La valorizacion de las cuotas se realizara de manera diaria incluyendo sdbados, domingos v dias feriados desde el dia que se
reciba el primer aporte y serd expresado en Pesos Dominicanos.

Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacion en el mercado secundario debe respetar los precios de mercado. El
precio de mercado de las cuotas de participacion se ajustard a las reglas de negociacién que establezca la BVRD.
Adicionalmente, la BVRD establecerd las reglas de negociacidén por las que habran de regirse los puestos de bolsa
interesados en negociar con cuotas de participacion de los Fondos Cerrados de Inversidn.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el
Valor Cuota, es decir, la valorizacién de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién (T), segun la metodologia de
valorizacién definida en el Reglamento Interno y segtn publicard la Administradora en su pagina web y la BVRD, por el
mecanismo centralizado de negociacidn.

Las cuotas del Fondo tendrén un valor de cuota de mercado, a partir de la negociacién de éstas en el mercado secundario
formado por la interaccion de oferta y demanda de las mismas en el mercado.

Para mas detalle ver secciones 5.9 y 5.11 del Reglamento Interno del Fondo.

17. REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

RNC Ne. 1-01-80789-1

RMV No. SVAE-015

Calle Pablo Casals nimero 9, Ensanche Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

SA[_AS’V PIANTINI Tel. (809) 412-0416

https://salaspiantini.com/

(Q ASOCIADOS Representante Legal: Rafael Francisco José Salas
Sanchez
Para mas detalle ver seccion 9.3 del Reglamento Interno del Fondo. 78 NOV 202k

18. CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgd la calificacién “A+fa” M5 a las Cuotas del Fondo, mediante el
informe de Calificacion realizado a julio de 2024, que se encuentra en el anexo | del presente Folleto Informativo Resumido.

La calificacion “A+fa” asignada a las cuotas del Fondo se fundamenta en una cartera que cumple con su objetivo,
presentando una buena calidad crediticia, una alta liquidez de las inversiones y un mejor indice ajustado por riesgo en
relacién con el segmento comparable. Asimismo, incorpora la gestidn de una administradora con un alto nivel de estructuras
y politicas para la administracién de fondos, con completos manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero, y que pertenece a un importante grupo econédmico de Republica Dominicana. Como
contrapartida, considera una baja diversificacién por emisor, una industria de fondos en vias de consolidacién en Republica
Dominicanay la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor de los activos.

La categoria de riesgo “M5” se sustenta en la duracién de su cartera y la alta exposicién al ddlar.

El Fondo es manejado por ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A., la cual mantiene una calificacidn
“AA-af” otorgada por Feller Rate. La Administradora es controlada, mayormente, por Grupo Rizek, Inc.
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Al cierre de mayo 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RDS$1.761 millones, siendo un fondo mediano para su
administradora y el mayor fondo para el segmento de fondos cerrados de renta fija, representando un 4,6% y un 32,2%,
respectivamente.

Entre mayo 2023 y mayo 2024, el patrimonio del Fondo crecié un 10,8%, explicado por el desempefio positivo de sus
inversiones.

Consistentemente en el tiempg, la cartera del Fondo ha estado invertida en instrumentos de renta fija del mercado nacional,
cumpliendo con su objetive de inversion. Al cierre de mayo 2024, el activo estaba compuesto per instrumentos del Banco
Central (34,0%), bonos cel Ministerio de Hacienda (27,4%), bonos corporativos (26,0%), valores de fideicomiso (8,0%),
bonos de deuda subordinada (2,4%), certificados financieros (2,1%), cuentas bancarias (0,1%) y acciones preferentes
(0,03%).

A la misma fecha, la cartera mantuvo 13 emisores (sin incluir cuentas bancarias), donde las tres mayores posiciones
concentraron el 74,0% del activo, exhibiendo una baja diversificacion.

En el periodo revisado, la cartera del Fondo presenté un buen perfil de solvencia, formando su cartera principalmente de
instrumentos de emisores con calificaciones de riesgo en rango “AAA”, “AA” 0 equivalentes.

Los instrumentos en cartera del Fondo generan flujos periddices, entregando una alta liquidez. No obstante, el Fondo no
ha distribuido dividendos, con el fin de reinvertir y ampliar la capacidad de este.

En el periodo analizado, el Fondo no ha mantenido endeudamiento financiero. Al cierre de mayo 2024, los pasivos
representaban un 0,3% del patrimonio, los que correspondian a comisiones por pagar, acumulaciones y otros pasivos.

Durante los ultimos 12 meses, la duracion de cartera se ha mantenido relativamente estable en torno a los 4 afios, oscilando
entre 3,7 y 4,2 afios. Al cierre de mayo 2024, |a duracion se situd en 3,9 afios.

Por otra parte, la inversién en instrumentos denominados en ddélar estadounidense representa un 23,3% de la cartera al
cierre de mayo 2024, presentando una alta exposicidn al tipo de cambio.

Al cierre de mayo 2024, la rentabilidad acumulada en los Ultimos 36 meses alcanzé un 39,5%, que se traduce en una
rentabilidad anualizada compuesta de 11,7%. Asimismo, se cbserva una rentabilidad promedio superior al segmento de
fondos cerrados de renta fija, con una mayor volatilidad en el retorno. Con todo, lo anterior se traduce en un mejor indice
ajustado por riesgo respecte a sus comparables.

El plazo de vencimiento del Fondo esta establecido para mayo de 2025. No obstante, en la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria y Ordinaria realizada en abril 2024 se aprobd la extension del plazo de vigencia del Fondo por un periodo
adicional de 5 afios, hasta el 12 de mayo de 2030.

Durante los Ultimos afios, el avance de la pandemia en el mundo vy su impacto en la economia, sumado a conflictos bélicos,
se tradujo en una mayor inflacion a nivel global, que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de los activos. Durante
los ultimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en el tipo de cambio y en las tasas de interés de mercado con
relacion a sus promedios histéricos, lo que afectd el valor de algunos activos locales, aungque en menor medida que afios
anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuyd significativamente, alcanzando el rango meta y ello permitié comenzar una
desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con
episodios puntuales de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucidn de tasas locales e internacionales esperamos
mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte, continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a
la registrada histéricamente, que se explica por las condiciones de baja liguidez-actuates en el mercado financiero. Su
evolucion dependerd del contexto macroecondmico local y las decisiones. de. politica -monetaria, variables que
continuaremos monitoreando. oV 204
718N
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Fortalezas:

- Buena calidad crediticia de |a cartera.
Alta liquidez de las inversiones.

- Mejor indice ajustado por riesgo respecto a segmento comparable.

fondos.

Fondo gestionado por ALTIO, administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de

- Administradora perteneciente a importante grupo econdmico en Republica Dominicana.

Riesgos:

- Baja diversificacion por emisor.

- Alta sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado, dada la duracién de la cartera v la exposicién a

otras monedas.

- Industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.
- Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.

19. GASTOS Y COMISIONES
19.1. GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO

19.1.1. Gastos recurrentes®

DESCRIPCION

INSTITUCION

MONTO MAXIMO
ANUAL EN PESOS
DOMINICANOS

(DOP)5

Mantenimiento Inscripcion de la Emision BVRD $1,200,000.00

Inscripcidn sobre el monto del aviso de colocacién® BVRD $562,500.00
Piantini

Representante de la masa de aportantes ik loisian] & $271,080.00

Asociados, S. R. L.

Auditoria externa del Fondo

KPMG DOMINICANA,

$1,737,692.00

S
Feller Rate Sociedad
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificadora de Riesgo, $338,850.00
S.R. L
3 i |

Ase:.;qna de tercerps: espemah:?ados en la toma de ) $203,310.00
decisiones del Comité de Inversiones

Gastos legales - $67,770.00

Comisidn por colocacidn

Puesto de Bolsa

$7,200,000.007

* Estos gastos no incluyen impuestos.
® Tasa de cambio RD$58.50 por USDS1.00.

& DOP 625.00 por cada milldn. Este gasto se deriva del tarifario establecido por la BVRD, el cual podria ser modificado a discrecién de la misma.
” Monto maximo calculado en base al valor nominal de las cuotas pendientes por colocar.
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DESCRIPCION

INSTITUCION

MONTO MAXIMO
ANUAL EN PESOS
DOMINICANOS
(DOP)5

Remuneracion participacién Miembros del Comité de
Inversiones®

Miembros del Comité
de Inversiones

$2,200,000.00

Citacion y Organizacion de Asambleas Generzles de
Aportantes

$800,000.00

Publicidad y mercadeo dirigido al publico inversionista
correspondiente al Fondo

$500,000.00

Impresion de la documentacion relacionada al Fondo

$100,000.00

Gastos en las entidades de intermediacion financiera

$200,000.00

Total Gastos Recurrentes

$15,381,202.00

19.1.2. Otros Gastos’

PORCENTAJE DEL

: ; MAXIMO DEL
DESCRIPCION INSTITUCION ACTIVO
ADMINISTRADO
Custodia valores propiedad del Fondo CEVALDOM 0.0061%
Pago de Derechos CEVALDOM 0.05%
Servicios de intermediacion (por cada transaccion) Puestos de Bolsa 0.50%

19.1.3. Gastos de Liquidacién

PORCENTAJE
MAXIMO DEL
TOTAL DE LOS
ACTIVOS ADM.

INSTITUCION PERIODICIDAD

DESCRIPCION

Adm. Valores - Comision Pago Liquidacién Fondo

, M .059 d
(RD$500.00 por cada RD$1,000,000.00) SRALDD e et
Gastos de Liguidacion del Fondo™ Entidad Liquidadora 0.05% Cuando ocurra

¥ Esta remuneracion aplica para los miembros externos independientes del Consejo de Administracion excluyendo a fos empleados de la SAFI.

% Estos gastos no incluyen impuestos.
10 En caso de ser necesaria la contratacion de una entidad liquidadora para |a liquidacion del Fondo por las causas descritas en la seccion 12 del presente

Reglamento Interno.

Pagina 14 de 24



19.1.4. Tarifas de Supervisidény Regulacion

Tarifa Supervision y

s Receptor Base del Calculo Frecuencia de Pago
Regulacién
Tarifa B por Promedio diario de
Mantenimiento y SIMV 0.03% anual los activos Trimestral
Supervisién del fondo administrado®*

0.00112% por cada
DOP 1 Millonde
Tarifa B por Supz?rvismn a SIMV valor c.ustod|ado 0 Valor custodiado Mensual
la custodia su egquivalente en
DOP en caso de
moneda extranjera
0.00112% por cada
DOP 1 milléon
negociado o su
equivalente en DOP
en caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de
Valores de Renta
Fija

0.00056% por cada
DOP 1 millon
negociado o su

Sociedad .
. = o equivalente en DOP
Tarifa C por Supervision a | Administradora de
i _ en caso de moneda : _

las Negociaciones y Mecanismos _ Por Registro del Pacto Trimestral

. . extranjera, por

Operaciones Centralizados de ;
- punta negociada de
Negociacion

Valores de Renta
Variable

0.00252% por cada
DOP 1 millon
negociado o su
equivalente en DOP
en caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de
Renta Fija por
Sistema de Registro
oTC

Las tarifas de la Superintendencia pueden ser modificadas por esta institucion.

28 NOV 2024

/
e

Los gastos y comisiones reflejados en este documento no incluyen impuestos.

11| 3 base para el célculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision del fondo de inversidn es el promedio diario de los activos administrados, es
decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de |a tarifa anual
correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagard en los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente al trimestre
reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.
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Los gastos y comisiones en que incurra la Administradora para el funcionamiento del Fondo de inversion deberan
distribuirse de forma equitativa entre todos los aportantes del Fondo y los mismos deberan ser devengados diariamente.

Estos gastos deberan ser devengados diariamente. Los incrementos en los porcentajes 0 montos maximos de los gastos, asi
como la inclusién de otros gastos no previstos implicaran la modificacion del Reglamento Interno del Fondo de conformidad
a lo establecido para tal efecto en la seccion 5.8 del Reglamento Interno.

La Sociedad Administradora deberd informar como Hecho Relevante el incremento de los gastos dentro del rango
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, salvo que la SIMV
autorice un plazo menor, en virtud de un hecho que lo justifigue.

19.1.5. Gastos asumidos por los Aportantes

Los aportantes, dado que realizan negociaciones y operaciones en el mercado de valores, estan sujetos a la Tarifa de
Regulacién B de la Superintendencia del Mercado de Valores por concepto de mantenimiento y supervision de los valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y |a Tarifa de Regulacion C por concepto de supervision a las negociaciones
y operaciones en los Mecanismos Centralizados de Negociacion, conforme se indica a continuacion:

Concepto Monto Agente de retencion Periodicidad
. DOP11.20 por cada DOP 1
Tarifa B Cobm = por| oie eostodisde o su CEVALDOM Mensual

Supervision a la Custodia aquivalents ari QOP

Tarifa C concepto de
supervision a las
negociaciones y
operaciones en los
Mecanismos Centralizados
de Negociacion

Por definir segin normativa
5.60 por puta por cada DOP de la Sociedad
1 millén negociado o su Administradora de Trimestral
equivalente en DOP Mecanismos Centralizados
de Negociacion

Los costos imputables al aportante correspondientes a las comisiones de la BVRD y las comisiones de CEVALDOM seran
cobrados por el intermediario de valores a la hora de cerrar una operacién. Queda a discrecion del intermediario de valores,
previa notificacion a la SIMV cobrar comisiones por intermediacion a los inversionistas conforme el Reglamento para los
Intermediarios de Valores aprobado mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
trece (13) de agosto del dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-21-MV. Queda a discrecion de la BVRD, CEVALDOM vy la
SIMV la modificacidn de sus tarifarios. Debajo se establecen las comisiones de la BVRD y CEVALDOM.

Comisiones de la BVRD?

‘ — DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su
equivalente en DOP en caso de moneda extranjera
DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su
equivalente en DOP en caso de moneda extranjera
Comisiones de CEVALDOM*
DOP6&00.00 cada vez que ocurra, por cada
certificacidon generada.
DOP300.00 cada vez que ocurra, por cada
certificacidn generada.
DOPS5,000.00 cada vez que ocurra, por cada
operacion registrada.

Compra

Certificaciones con Reserva de Prioridad

Certificaciones y Constancias

Cambios de Titularidad

12 Fuente: https://bvrd.com.do/ 1 M9
13 Fuente: https://www.cevaldom.com/ 2 8 NOV ‘—dz*
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DOP2,800.00 cada vez que ocurra, por cada
operacion registrada.
2.5000% cada vez que ocurra, por cada operacion

Registro de Prenda

Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda

registrada.
A - o DOP#,000. ' ami
Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda 00.00 cada vez que. GELIFRS, POT Can EhamiTe: 2
realizar.
) . . DOP 5 ic
Tratefarensla shtos Cusktas MisHs THilse OP300.00 cada vez QUE_! ocurra, por cada operacion
registrada.
0.0061% mensual por monto promedio mensual de
Custodia de Valores custodia registrado en las cuentas bajo

administracion
0.0500% cada vez que ocurra del monto de derechos

Pago de derechos

a pagar
Gestion de Pago por Ausencia de cuenta (cada vez DOP2,700.00 cada vez que ocurra, por cada
que ocurra) retencion realizada por falta de cuenta bancaria.

19.2. Comisiones
19.2.1. Comisidn por Administracién

La Administradora cobrard al Fondo por su labor de administracidn y los servicios financieros que le provee una comision
de uno punto veinticinco por ciento (1.25%) anual del valor total de los activos administrados del Fondo. La misma no incluye
impuestos' y sera determinada sobre el valor total de los activos administrados del dia anterior del Fondo. Dicha comisidn
se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingo y dias feriados y debera distribuirse de manera que todos los
aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma eguitativa.

Esta comision serd pagadera mensualmente dentro de los diez (10) dias habiles después de emitida la factura
correspondiente, a partir de |a fecha de inicio de la fase operativa, por lo que comprendera desde los dias dieciséis (16) del
mes anterior hasta los dias quince (15) del mes en curso.

Para mas detalles, ver la seccién 5.8.2.1 del Reglamento Interno.

18 NOV 204

19.2.2. Comisién por Desempefio

La Administradora podra cobrar una comisién anual por desempefio del Fondo de hasta un-quince por ciento (15%) anual
de la diferencia generada entre |a rentabilidad del Fondo obtenida en términos anuales en los Ultimos trescientos sesenta
y cinco (365) o trecientos sesenta y seis (366) dias, segln corresponda, y la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada
(TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana,
calculada y publicada en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.gov.do). Es decir,
hasta un quince por ciento (15%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacién a la
TIPPP anual. Para fines de cierre del afio, se realizara la comparacion de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal con
la ultima TIPPP anual preliminar publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, a las doce del medio dia (12:00
m.) del dltimo dia labcrable del afio. Una vez se obtenga la TIPPP anual definitiva, publicada en la pagina web del Banco
Central de la Republica Dominicana (BCRD), se realizaran los ajustes necesarios para la determinacion y cobro de |a referida
comision. Dicha comision sera pagadera durante el mes siguiente luego del cierre del afio fiscal del Fondo, el treinta y uno
(31) de diciembre.

Para mas detalles, ver |a seccion 5.8.2.2 del Reglamento Interno.

14 La administracion de fondos de inversion se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud de lo
establecido en el numeral 1) del articulo del articulo 344 del Codigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento N.° 253-11, asi como en la Sexta
Resolucion adoptada por la Junta Monetaria, en fecha 19 de julic de 2018.
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20. REGIMEN TRIBUTARIO DE LA INVERSION 7 8 NOV 202k

El Fondo esta sujeto al tratamiento fiscal establecido en |a Ley del Mercado de Valores; da Ley No. 163/21°de/Fomento a |a
Colocacién y Comercializacién de Valores de Oferta Publica del Mercado de Vialores-de ta Reptblica Dominicana, las
disposiciones de la Norma General No. 05-2013 de fecha nueve (3) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccién General de Impuestos Internos (en adelante, “DGII”), sobre el régimen tributario de las administradoras de fondos
y los fondos de inversion modificada por la Norma General numero 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil
veinte (2020) y Norma General nimero 01-2021 de fecha dos (02) de febrero de dos mil veintiuno (2021) y el Codigo
Tributario Dominicano.

A continuacién, detallamos la tributacion del Fondo vy sus partes intervinientes respecto a |z ocurrencia de los distintos
hechos gravados gue se deriven:

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberén fungir como agente de retenciony
percepcién de impuestos y de presentar su declaracion y page en todos los casos que el Codigo Tributario dominicano,
reglamentos o normas que rijan la materia asi lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la
Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberén realizar su Declaracion Jurada Anual del
Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios obtenidos por los fondos de inversién no estaran sujetos
a retencion del ISR.

No obstante, lo establecido antes, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo estaran sujetos al pago
del ISR a través del Agente de Pago CEVALDOM, el cual deberd retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago
unico vy definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios personas fisicas
y juridicas del Fondo de inversién, de conformidad al articulo 308 del Codigo Tributario dominicano.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria. La
transferencia de bienes o activos para la conformacion del fondo de inversion no esta sujeta al Impuesto sobre Transferencia
de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre Transferencia Inmobiliaria.

Se considerara como periodo de conformacion del patrimonio de los fondos de inversion, tres (3) afios contados desde la
primera emision de cuotas del fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del Impuesto sobre Transferencia de
Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), y un periodo de seis (6) afios contado a partir de la primera emision de cuotas del
fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia Inmobiliaria. Una vez terminado
dicho plazo la transferencia de bienes o activos a los fondos de inversion estaran sujetas al pago del Impuesto a la
Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo
establecido en el Cédigo Tributario vy la normativa tributaria vigente, segun corresponda.

La administracion de fondos de inversion realizada por parte de las Sociedades Administraderas de Fondos de Inversion
(SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud de lo establecido
en el numeral 1) del articulo 344 del Cédigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento No. 293-11, asi como en |a
Sexta Resclucion adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.

No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondo de Inversion (SAFI) realicen operaciones gravadas
con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Cédigo Tributario, sus Reglamentos de Aplicacion y cualquier otra
normativa vigente que regule la materia.

Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias electrdnicas. La transferencia de valores que realicen los inversionistas
mediante cheques o transferencias electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las realizadas desde o hacia cuentas
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bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas al pago del impuesto sobre la emisién de chegues v
transferencias electronicas, en virtud del articulo 382 del Codigo Tributario por aplicacién del articulo 12 de la Ley No. 163-
21 de Fomento a la Colocacién y Comercializacién de Valores de Oferta Piblica del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, no estan sujetas al
Impuesto sobre la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo
de inversion deberd estar aprobada previamente por el Ministerio de Hacienda.

Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios, o restituya activos que conformen el fondo de inversidn, a través de
transferencia electrénica o emision de cheques al aportante de la cuota, no estara sujeto al pago del Impuesto sobre Ia
Emision de Cheques y Transferencias Electrénicas. No obstante, si el aportante establece como beneficiario otra persona,
el banco estara obligado a retener al aportante el pago del referido impuesto y proceder a transferirlo a la administracion
tributaria.

Extincién del patrimonio auténomo. La restitucidn o devolucién de bienes o activos que conforman el patrimonio
autonomo, al momento de su extincién, no estara sujeta, segun la naturaleza del bien o activo, al impuesto de ganancia de
capital, impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia
inmobiliaria, impuesto sobre emisién de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los
beneficiarios del patrimonio auténomo.

Registro de actos auténticos sobre valores y constitucién de patrimonios auténomos. El registro de los actos auténticos de
constitucion de los patrimonios auténomos, asi como de los actos auténticos mediante los cuales se hagan constar los
valores de una emision, estaran exentos de pagar las tasas que la ley prevea para el registro de contratos sin cuantia por
ante las oficinas de Registro Civil gue correspendan.

El patrimonio autonomo del presente Fondo de Inversion Cerrado tiene el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
Especial nimero 1-31-77479-2 y tendra formularios de comprobante fiscal especial, a fin de cumplir con sus obligaciones
materiales y formales, segun aplique de conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores.

En ningun caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualguier impuesto o gravamen que corresponda a los
aportantes.

La informacidn expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mas informacién o asesoria
tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser modificadas en el
tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado sobre los cambios en la normativa
tributaria, en razon que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones”.

21. LUGAR Y MECANISMO DONDE SE PUEDE OBTENER O SOLICITAR INFORMACION SOBRE EL FONDO Y PRESENTAR
RECLAMOS.

El presente Folleto Informativo Resumido y el Reglamento Interno se encuentran a disposicion del publico en el Registro
del Mercado de Valores, en el domicilio de la Sociedad Administradora y en las paginas web de la Superintendencia
(https://simv.gob.do/) y Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon (www.altiosafi.com), donde podra ser revisados
y reproducidos, al igual que en el domicilio de los Agentes de Colocacion.

Los aportantes podran presentar denuncias, quejas o reclamaciones en forma individual o colectiva y tienen el derecho de
recibir de la Administradora la debida atencidn y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la
prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la Administradora la devolucién de los importes
indebidamente cobrados y pagados.
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A dicho efecto, la Administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, cuenta con una persona responsable de recibir
y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencion de reclamos, que podran ser presentados en forma
escrita o verbal dentro de cuatro (4) afios a partir que se produce el hecho, acto u omisién que la motiva.

En caso de que la Administradora no otorgue respuesta en el plazo establecido o la misma no sea satisfactoria para el
aportante, éste podré acudir a la Superintendencia.

Para mas detalle ver la seccion 14 del Reglamento Internc del Fondo.

22. NOMBRE DE LOS OTROS FONDOS GESTIONADOS POR LA ADMINISTRADORA, DE SER EL CASO, INDICANDO EL OBJETIVO
DE CADA UNO DE ELLOS.

Nombre Objetivo Patrimonio Neto

El objeto del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO —
United Capital es generar ingresos recurrentes y apreciacion del
capital, invirtiendo en valores de renta fija de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Asimismo, el
Inversién Fondo p.od.ra' invertir en valores estructurados de acuerdos de
Carrade  Renta recgnocumnento de deuda y pago de ent'|dlades mscnfas en el DOP$627,851.176.47
, Registro del Mercado de Valores, en depositos en entidades de .
Fija ALTIO -—|. . . al 24 de noviembre del 2024
UNITED CAPITAL intermediacion financiera reguladas por la Ley No. 183-02, que
(SIVFIC-035) aprueba la Ley Monetaria y Financiera y sus modificaciones, y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacion
de riesgo de grado de inversidn y en los valores de renta variable
de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores
y descritos en la seccion 5.1.2 del Reglamento Interno.

Fondo de

18 NOV 701k
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Nombre

Fondo Cerrado
de Desarrollo
ALTIO Energia
(SIVFIC-010)

El objetivo del Fondo es la generacidn de ingresos y apreciacion
de capital a largo plazo a través de la inversién en valores
representativos de capital o valores representativos de deuda
gue no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, que tengan como fin el desarrollo de sociedades,
entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y
entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la Republica
Dominicana, y cuya actividad principal se concentre en los
sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, tanto
en el sector publico como el sector privado de la economia. En
ese sentido, el Fondo invertira, un minimo de un sesenta por
ciento (60%) en el sector de energia, un maximo de un cuarenta
por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%)
en telecomunicaciones. Asimismo, el Fondo podra invertir en los
demas instrumentos financieros permitidos por la politica de
inversion.

Patrimonio Neto

USDS397,529,807.26
al 24 de noviembre del 2024

Fondo Cerrado
de Desarrollo
ALTIO 1l (SIVFIC-
038)

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos y apreciacion
de capital a largo plazo a través de la inversidn de sus recursos
principalmente en valores representativos de capital o valores
representativos de deuda gue no se encuentren inscritos en el
Registro del Mercado de Valores, para el desarrollo de
sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro domiciliados en Ia
Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en los
sectores econdmicos detallados en la Politica de Inversién
establecida en la seccion 5.1 de Reglamento Interno.

UsSDS129,814,287.79
al 24 de noviembre del 2024

Fondo de
Inversion
Cerrado
Inmobiliario
ALTIO | (SIVFIC-
050)

El objeto del Fondo a corto plazo es generar ingresos recurrentes
a través del alquiler, la venta y los contratos establecidos el
Reglamento Interno de bienes inmuebles destinados a cualquier
uso y ubicados en el territorio nacional, y a largo plazo, generar
plusvalias a través de la venta de los mismos. A fin de gestionar
de manera eficiente la liquidez del Fondo, podra invertir también
en valores de oferta publica vy depdsitos en entidades de
intermediacion financiera, de acuerdo con lo establecido en la
politica de inversion.

USDS128,249,245.57
al 24 de noviembre del 2024
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Nombre

Patrimonio Neto

Fondo de
Inversion Abierto
ALTIO Liguidez |
(SIVFIA-063)

Objetivo

El objetivo del Fondo es generar rendimientos, mantener un nivel
alto de liquidez y proteger el capital de los aportantes a través de
Iz inversion en valores de oferta publica de renta fija y de renta
variable inscritos en el Registro del Mercado de Valores
detallados en la seccidn 5.4 del Reglamento Interno del Fondo; en
valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjeroy
susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al menos un pais
cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un
acuerdo de intercambio de informacién multilateral del cual la
Superintendencia forme parte; y en depdsitos en cuentas
corrientes o de ahorros, a la vista o a plazos ofrecidos por
entidades de intermediacién financiera nacionales reguladas por
la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con calificacion de riesgo de grado
de inversion. Dichos valores deberan contar con calificacion de
riesgo de grado de inversion, en los casos gue la normativa del
Mercado de Valores lo exija o lo requiera. En todo caso, el Fondo
invertira un minimo de un sesenta por ciento (60%) de sus activos
en Pesos Dominicanos y hasta un cuarenta por ciento (40%) de
los mismos en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.

DOPS 1,310,030,719.33
al 24 de noviembre del 2024

Fondo de Fondos
Cerrado ALTIO |
(SIVFIC-062)

El objetivo del Fondo es generar ingresos y apreciacion de capital,
invirtiendo como minimo un sesenta por ciento (60%) en cuotas
de participacion de otros fondos de inversion tanto abiertos o
mutuos como cerrados, inscritos en el Registro del Mercado de
Valores. Ademas, podra invertir en valores de oferta publica de
renta fija y de renta variable y certificados financieros y depdsitos
ofrecidos por entidades de intermediacién financiera reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con calificacion de riesgo minima de
grado de inversion. En todo caso, el Fondo invertird un minimo de
un sesenta por ciento (60%) de sus activos en Dolares de los
Estados Unidos de América y hasta un cuarenta por ciento (40%)
de los mismos en Pescs Dominicanos, debiendo los instrumentos
financieros aplicables contar con calificacidn de riesgo minima de
grado de inversion.

USDS 6,298,464.54
al 24 de noviembre del 2024
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Nombre Objetivo Patrimonio Neto

Generar rendimientos, mantener un nivel alto de liquidez vy
preservar el capital de los aportantes a través de la inversién en
valores de oferta publica de renta fija y de renta variable inscritos
en el Registro del Mercado de Valores detallados en la seccién 5.4
del Reglamento Interno; en valores de renta fija o renta variable
emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito
un convenio de intercambio de informacidn con la
Fondo de | Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de
Inversion Abierte | intercambio  de  informacidon  multilateral  del cual la UsSDS21,318,263.31
ALTIO Liquidez | Superintendencia forme parte; y en cuentas corrientes o de al 24 de noviembre del 2024
Délares (SIVFIA- | ahorro vy en certificados financieros ofrecidos por entidades de
074) intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos con calificacion de riesgo de grado de inversidn. Dichos
valores deberdn contar con calificacién de riesgo de grado de
inversion, en los casos que la normativa del Mercade de Valores
lo exija o lo requiera. En todo caso, el Fondo invertird un minimo
de un sesenta por ciento (60%) de su portafolio de inversién en
Délares de los Estados Unidos de América y hasta un cuarenta por
ciento (40%) de su portafolio de inversién en Pesos Dominicanos.
El objetivo del Fondo es la generacidn de ingresos v apreciacién
de capital a largo plazo a través de la inversién de como minimo
el sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores
representativos de capital o valores representativos de deuda
que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de
Fondo Cerrado | Valores, para el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos,
de Desarrollo | infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
ALTIO Il (SIVFIC- | lucro (“Vehiculos Objeto de Inversion”) constituidos en el pais o
080) en el extranjero, domiciliados en la Republica Dominicana y cuya
actividad se desarrolle en los sectores econdmicos detallados en
la Politica de Diversificacion establecida en la seccion 5.4 del
Reglamento Interno. Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el
cuarenta por ciento (40%) de su portafolio en los demas activos
establecidos en la seccion 5.4 del Reglamento Interno.

USDS29,781,555.25
al 24 de noviembre del 2024

Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre el Reglamento
Interno del Fondo, asi como de todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el
régimen tributario aplicable.

Las cuotas de participacion han sido inscritas junto al presente Folleto Informativo Resumido y el correspondiente
reglamento interno en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, lo que no implica
gue ella recomiende la inversion en los mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas del negocio, o certifique |a
veracidad o suficiencia de la informacién contenida en el presente documento.

El presente Folleto Informativo Resumido fue elaborado en fecha veinticinco (25) de noviembre del dos mil veinticuatro
(2024).

78 NOV 2024
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Feller Rate

Riesgo 29.Ene2024  29.Ju
Crédito A+fa A+fa
Mercado M5 M5

* Detalle de calificaciones en Anexo.

INDICADORES FINANCIEROS

Dic-22  Dic-23 May-24
Activos administrados (MM RDS) 1526 1705  1.766

Patrimonio (MM RDS) 1517 1695 1761
Valor nominal cuota (RD$) 25284 28257 29350
Rentabilidad Cuota Acumulada® 91% 118% 3.9%
N° de Cuotas (miles) 600 600 600

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesga SRL en base a informacién provista
voluntanamente por la Administradora. EEFF auditados al ciene de
diciembre 2022 y 2023 y EEFF interinos al cierre de mayo 2024,
*Rentabilidad acumulada a la fecha de ciere de los EEFF en
relacion con el cierre del afio anterior

Analista: Ignacio Carrasco
ignacio.carrasco@feller-rate.com

Prohibida la reprodticeion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL

FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

FUNDAMENTOS

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO (SIVFIC-006) tiene como objetivo la
generacion de ingresos recurrentes a certo plazo y proteccion del capital a corto y largo
plazo, mediante la inversion en valores representativos de deuda de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana; el Banco Central de la
Republica Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea miembro Republica
Dominicana; o por emisores corporativos autorizados por la SIMV, con calificacion de
riesgc minima de grado de inversion,

La calificacién "A+fa" asignada a las cuotas del Fondo se fundamenta en una cartera que
cumple con su objetivo, presentando una buena calidad crediticia, una alta liquidez de
las inversiones y un mejor indice ajustado por riesgo en relacion con el segmento
comparable. Asimismo, incorpora la gestion de una administradora con un alto nivel de
estructuras y politicas para la administracion de fondos, con completos manuales de
funcionamiento y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado financiero,
¥ que pertenece a un importante grupo economico de Republica Dominicana. Como
contrapartida, considera una baja diversificacion por emisor, una industria de fondos en
vias de consolidacion en Republica Dominicana y la volatilidad de tasas de mercado que
puede impactar el valor de los activos.

La calificacion del riesgo de mercado de “M5" se sustenta en la duracién de su cartera y
la alta exposicion al ddlar.

El Fondo es manejado por ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
(en lo adelante la "Administradora”), la cual mantiene una calificacién "AA-af” otorgada
por Feller Rate. Actualmente gestiona nueve fondos de inversion, ademas de contar con
la autorizacion para administrar un fondo de inversion adicional. La Administradora es
controlada, mayormente, por Grupo Rizek, Inc.

Al cierre de mayo 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de RD$1.767 millones, siendo
un fondo mediano para su administradora y el mayor fondo para el segmento de fondos
cerrados de renta fija, representando un 4,6% y un 32,2%, respectivamente.

Entre mayo 2023 y mayo 2024, el patrimonio del Fondo crecio un 10,8%. explicado por
el desempeno positivo de sus inversiones.

Consistentemente en el tiempo, la cartera del Fondo ha estado invertida en instrumentos
de renta fija del mercado nacional, cumpliendo con su objetivo de inversion. Al cierre de
mayo 2024, el activo estaba compuesto por instrumentos del Banco Central (34,0%),
bonos del Ministerio de Hacienda (27,4%), bonos corporativos (26,0%), valores de
fideicomiso (8,0%), bonos de deuda subordinada (2,4%), certificados financieros (2,1%),
cuentas bancarias (0,1%) y acciones preferentes (0,03%).

A la misma fecha, la cartera mantuvo 13 emisores (sin incluir cuentas bancarias), donde
las tres mayores posiciones concentraron el 74,0% del activo, exhibiendo una baja
diversificacion.

En el periodo revisado, la cartera del Fondo presento un buen perfil de solvencia,
formando su cartera principalmente de instrumentos de emisores con calificaciones de
riesgo en rango "AAA", "AA" o equivalentes.

Los instrumentos en cartera del Fondo generan flujos periddicos, entregando una alta
liquidez. No obstante, el Fondo no ha distribuido dividendos, con el fin de reinvertir y
ampliar la capacidad de este.

En el periodo analizado, el Fondo no ha mantenide endeudamiento financiero. Al cierre
de mayo 2024, los pasivos representaban un 0,3% del patrimonio, 10s que correspondian

a comisiones por pagar, acumulaciones y otros pasivos,
www.feller-rate.com




FellerRate FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2024

Durante los ultimos 12 meses, la duracion de cartera se ha mantenido relativamente
estable en torno a los 4 anos, oscilando entre 3,7 y 4,2 anos. Al cierre de mayo 2024, 1a
duracion se situc en 3,9 anos.

Por otra parte, la inversion en instrumentos denominados en dolar estadounidense
representa un 23,3% de la cartera al cierre de mayo 2024, presentando una alta
exposicion al tipo de cambio,

Al cierre de mayo 2024, la rentabilidad acumulada en los ultimos 36 meses alcanzo un
39,5%, que se traduce en una rentabilidad anualizada compuesta de 11,7%. Asimismo,
se observa una rentabilidad promedio superior al segmento de fondos cerrados derenta
fija, con una mayor volatilidad en el retorno. Con todo, lo anterior se traduce en un mejor
indice ajustado por riesgo respecto a sus comparables.

Fl plazo de vencimiento del Fondo esta establecido para mayo de 2025. No obstante, en
la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria y Ordinaria realizada en abril 2024 se
aprobo la extension del plazo de vigencia del Fondo por un periodo adicional de 5 anos,
hasta el 12 de mayo de 2030

Durante los ultimos anos, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en |a
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los uitimos dos anos se ha observado una mayor volatilidad en el tipo
de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacion a sus promedios historicos,
lo que afecto el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida gue anos
anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuyo significativamente, alcanzando el rango
meta y ello permitio comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. Por su
parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios puntuales
de bajas, por lo gue, dadas las expectativas de evolucion de tasas locales e
internacionales esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte,
continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada
historicamente, que se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el
mercado financiero. Su evolucion dependera del contexto macroeconomico local y las
decisiones de politica monetaria, variables gue continuaremos monitoreando.,

' FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

| FORTALEZAS
= Buen perfil crediticio de la cartera.
= Alta liguidez de las inversiones. |
= Mejor indice ajustado por riesgo respecto a segmento comparable.

'= Fondo gestionado por ALTIO, administradora con un alto nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fondos.

|= Administradora perteneciente a importante grupo economico en Republica|
| Dominicana. '

| RIESGOS

= Baja diversificacion por emisor.

| T
= Alta sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado, dada la duracion de la
cartera y la alta exposicion a otras monedas.

= |ndustria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

|= Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.
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OBJETIVOS DE INVERSION

I Fondo orientado a la inversion en renta fija dominicana

OBJETIVOS DE INVERSION Y LIMITES REGLAMENTARIOS

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO tiene como objetivo la generacion de
ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion del capital a corto y largao plazo, mediante
la inversion en valores representativos de deuda de oferta publica emitidos por el
Gobierno Central de la Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica
Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea miembro Republica
Dominicana; o por emisores corporativos autorizados por la SIMV, con calificacion de
riesgo minima de grado de inversion,

Asimismo, el Fondo puede invertir en cuotas de fondos de inversion cerrados, cuyo
objeto sea la inversion en instrumentos financieros, en fondos abiertos que no sean
gestionados por la Administradora, y en depdsitos en entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera, con una calificacion de riesgo no menor a grado de
inversion.

Adicionalmente, el reglamento establece que la duracion promedic ponderada minima
del portafolio es de 1.080 dies.

Entre otros Iimites relevantes, el reglamento interno del Fondo vigente a mayo 2024
establece que:

= Al menos un 60% del portafolio debe estar invertido en valores de renta fija.

= Al menos un 70% del portafolio deben ser inversiones en pesos dominicanos y hasta
un 30% puede estar invertido en dolares estadounidenses.

publica.

= Hasta un 99% del portafolio puede estar invertido en valores de oferta publica
emitidos por el Gobiernc Central o el Banco Central de la Republica Daminicana.

= Hasta un 100% del portafolio puede estar invertido en certificados y depositos en
entidades nacionales reguladas.

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en cuotas de participacion de
fondos cerrados, cuyo objeto sea la inversion en instrumentos financieros.

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en cuotas de participacion de

= Hasta un 99% del portafolio puede estar invertido en valores de deuda de oferta
fondos abiertos no gestionados por la Administradora.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en instrumentos financieros
representados por pagares emitidos por el Gobierno Dominicana,

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en valores representativos de
capital de oferta publica.

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en valores de fideicomiso de
participacion y valores titularizados de participacion de oferta publica.

= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en valores de fideicomiso
representativos de deuda y valores titularizados representativos de deuda.

= Hasta un 15% del portafolio puede estar invertido en valores representativos de
capital de oferta publica de una misma sociedad.
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EVOLUCION PATRIMONIO NETO Y DURACION
DE CARTERA

En millones de pesos
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Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rale
Sociedad Calificadora de Riesgo SRL en base a informacion
provista voluntariamente por la Administradora.
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s Hasta un 25% del portafolio puede estar invertido en organismos multilaterales.

= La inversion maxima en instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor es
de un 20% del portafolio.

s Lainversion maxima en certificados de depodsito en una misma institucion financiera,
grupo financiero o economice es de un 25% del portafolio.

= Hasta un 5% del portafolio puede estar invertido en valores representativos de deuda
o de capital emitidos por personas vinculadas a la administradora.

= F| Fondo no puede invertir en valores representativos de deuda ni en valores
representativos de capital emitidos por personas vinculadas a los miembros del
comité de inversiones.

= £l Fondo no puede invertir en valores representativos de capital de una sociedad
administradora de fondos de inversion.

= Almenos un 1% y hasta un 100% del portafolio puede ser inversiones de corto plazo
{duracion hasta 1 ano) y hasta un 99% pueden ser inversiones de mediano (duracion
entre 1y 5 anos) o largo plazo (duracion mayor a 5 anos).

= ElFondo debe mantener un minimo de 1% del patrimonio en caja, cuentas de ahorro
y/o corriente o en otros depositos a corto plazo. Asimismo, el Fondo puede mantener
hasta el 50% del total de su liquidez en cuentas corrientes o de ahorros de una
entidad de intermediacion financiera vinculada a la administradora.

En abril de 2024, la Asamblea General de Aportantes Ordinaria y Extraordinaria adopto,
entre otras resoluciones, la adecuacion del Fondo al Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion (R-CNMV-2018-28-MV, modificado por la R-
CNMV-2027-16-MV) y las modificaciones correspondientes al reglamento interno y
folleto informativo resumido.

EVALUACION DE LA CARTERA DEL FONDO

I Cartera cumple con su objetivo de inversién

CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO realizo su primera emision en mayo de
2015.

Segun lo senalado por los auditores externos, los estados financieros del Fondo al cierre
del ano 2023 representan razonablemente la situacion financiera de este, Enrelacion con
el cierre del ano 2022, sus activos crecieron un 11,7% producto del desempeno positivo
de sus inversiones. Por su parte, los pasivos alcanzaron los RD$9,2 millones vy
correspondian fundamentalmente a cuentas por pagar a ente relacionado. El beneficio
neto del periodo fue de RD$159 millones, que representa un alza de 84,1% en relacion
con el ano 2022, y se explico fundamentalmente por mayores ingresos asociados a
intereses de los instrumentos en cartera y ganancia neta por venta de instrumentos
financieros.

Al cierre de mayo 2024, el Fondo mantenia 600.000 cuotas colocadas, representando un
40% de su programa de emisiones. A la misma fecha, el Fonda gestions un patrimonio
de RD$1.7671 millones, siendo un fondo mediano para ALTIO Sociedad Administradora
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RESUMEN CARTERA INVERSIONES

Age-23  Nov-23 Feb-24 May-24

e 9%  333% 383%  34,0%
o Mot 8% U3% B1% A%
Bonos Corporativos 20% 269% 268% 26,0%
Fideicomiso 31% 9,0% 8.4% 8,0%
it 25%  24%  25%  24%
Certificados Financieros 55% 19% 3B% 21%
Cuentas Bancarias 01% 02% 02% 01%
Acciones Preferentes 00% 003% 003% 0,03%
Fondas de Inversion 1,9% 19% 19%  00%
Total Activos 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo SRL en base a informacion provista por Ia
Administradora.

RESUMEN CARTERA FONDO*

CortoPlazo  Mediano/Largo Plazo ~ May-23  May-24
C-1+ AAA, AA+ 73,4% 741%
C-1 AA AA- A+ A 15,6% 242%
c-2 A-, BBB+, BBB 10,8% 1.8%
BBB-, BB+ BB 0,0% 0,0%
BB-, B 0,0% 0,0%
C.D 0,0% 0,0%

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate
Sociedad Calfficadora de Riesgo SRL en base a informacion
provista por la Administradora

*Considera calificaciones de fondos de inversién y de solvencia.

EVOLUCION INDICADORES DE CARTERA

Ago-23  Nov-23  Feb-24  May-24
Duracion (afios)* 41 41 38 39
%en US$ 14,0% 19,4% 19,2% 23,3%

Fuente: Informacian financiera elaborada por Feller Rate Sociedad
Cafificadora de Riesgo SRL en base a informacion provista por la
Administradora

*Considera activos que tienen wna fecha de wencimiento
determinada
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de Fondos de Inversion y el mayor fondo para el segmento de fondos cerrados de renta
fija, representando un 4,6% y un 32,2%, respectivamente.

Entre mayo 2023 y mayo 2024, el patrimonio del Fondo crecié un 10,8%, explicado por
el desempeno positivo de sus inversiones.

CARTERA  INVERTIDA EN
DIVERSIFICACION POR EMISOR

Consistentemente en el tiempo, |a cartera del Fondo ha estado invertida en instrumentos
de renta fija del mercado nacional, cumpliendo con su objetivo de inversion. Al cierre de
mayo 2024, el activo estaba compuesto por instrumentos del Banco Central (34,0%),
bonos del Ministeric de Hacienda (27,4%), bonos corporativos (26,0%), valores de
fideicomiso (8,0%), bonos de deuda subordinada (2,4%), certificados financieros (2,1%),
cuentas bancarias (0,1%) y acciones preferentes (0,03%).

OBJETIVO, CON UNA BAJA

Entre mayo 2023 y mayo 2024 se observa una mayor ponderacion en instrumentos del
Banco Central, bonos corporativos y valores de fideicomiso, en desmedro de bonos del
Ministerio de Hacienda.

A la misma fecha, la cartera mantuvo 13 emisores {sin incluir cuentas bancarias), donde
las tres mayores posiciones concentraron el 74,0% del activo y correspondian a Banco
Central de la Repuiblica Dominicana (34,0%), Ministerio de Hacienda (27,4%) y Dominican
Power Partners (12,6%). Asi, la diversificacion se considera baja.

BUEN PERFIL DE SOLVENCIA DE LA CARTERA

En el periodo revisado, la cartera del Fondo presentd un buen perfil de solvencia,
formando su cartera principalmente de instrumentos de emisores con calificaciones de
riesgo en rango "AAA", "AA" o equivalentes.

Entre mayo 2023 y mayo 2024, el perfil crediticio de la cartera se mantuvo relativamente
estable.

ALTA LIQUIDEZ DE CARTERA

Los instrumentos en cartera del Fondo generan flujos periodicos, entregando una alta
liquidez. No obstante, el Fondo no ha distribuido dividendos, con el fin de reinvertir y
ampliar la capacidad de este.

Ademas, la cartera incrementa su liquidez con el amplio mercado secundario de los
instrumentos del Gobierno y Banco Central, gue representan la mayor parte de las
transacciones en Republica Dominicana.

NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El reglamento contempla la posibilidad de endeudarse como parte de la estrategia y
funcionamiento por hasta un 40% del patrimonio, pudiendo otorgar en garantia el 50%
de sus activos. El Fondo puede solicitar préstamos y lineas de creditos a entidades
nacionales con un interés maximo de 14% anual, tasa que nunca podra ser mayor que la
tasa de rendimiento esperada de |os valores que se adguieran.

Por otro lado, ante necesidades de liguidez, el reglamento interno permite el uso de un
maximo de 10% del portafolio para lineas de credito de entidades de intermediacion

financiera y por un plazo maximo de 48 horas.
www.feller-rate.com
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En el periodo analizado, el Fondo no ha mantenido endeudamiento financiero. Al cierre
de mayo 2024, los pasivos representaban un 0,3% del patrimonio, los que correspondian
a comisiones por pagar, acumulaciones y otros pasivos,

DURACION DE LA CARTERA Y ALTA EXPOSICION A DOLAR

Durante los ultimos 12 meses, la duracion de cartera se ha mantenido relativamente
estable en torno a los 4 anos, oscilando entre 3,7 y 4,2 anos. Al cierre de mayo 2024, la
duracion se situo en 3,9 anos.

Por otra parte, la inversion en instrumentos denominados en dolar estadounidense
representa un 23,3% de la cartera al cierre de mayo 2024, presentando una alta
exposicidn al tipo de cambio.

La duracion de la cartera en torno a los 4 anos y la alta exposicion a otras monedas
sustentan la calificacién de mercado “M5", que implica una alta sensibilidad a cambios en
las condiciones de mercado.

RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Al cierre de mayo 2024, la rentabilidad acumulada en los ultimos 36 meses alcanzo un
39,5%, que se traduce en una rentabilidad anualizada compuesta de 11,7%. Asimismo,
se observa una rentabilidad promedio superior al segmento de fondos cerrados derenta
fija, con una mayor volatilidad en el retorno. Con todo, lo anterior se traduce en un mejor
indice ajustado por riesgo respecto a sus comparables.

En los ultimos doce meses, este segmento muestra una mayor volatilidad en los retornos,
producto de la coyuntura actual de tasas que presenta el mercado y el escenario de baja
liquidez, gue tiende a incrementar la volatilidad en los precios de algunos activos.

El reglamento define como benchmark para comparar el desempeno del Fondo a la Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los certificados financieros y depdsitos
a plazo de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana, calculada por el Banco
Central,

VENCIMIENTO DEL FONDO

El plazo de vencimiento del Fondo esta establecido para mayo de 2025. No obstante, en
la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria y Ordinaria realizada en abril 2024 se
aprobo la extension del plazo de vigencia del Fondo por un periodo adicional de 5 anos,
hasta el 12 de mayo de 2030.

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DE FONDOS

£ Administradora posee un alto nivel de estructura para la gestion y
| control de los recursos manejados

ALTIO posee una estructura organizacional disenada para administrar de manera
eficiente los recursos de sus inversionistas, la cual esta determinada en su Manual de
Organizacion y Funciones.

El Consejo de Administracion es el érganc colegiado elegido por los accionistas que
tiene atribuidas todas las facultades de representacion y administracion de ALTIO y debe
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velar por el buen desempeno de la Alta Gerencia. Ademas, es el encargado de la
planificacion, organizacion y control de la Administradora, asi como de todas las
responsabilidades que senala la ley. EI Consejo debe estar integrado por un numero
impar de miembros, gue no podra ser menor a cinco ni mayor a nueve. Actualmente esta
constituido por un presidente, vicepresidente, secretario y dos miembros.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio tiene como objetivo asistir al Consejo
en su funcion de supervision mediante la evaluacion de los procedimientos contables y
de control interno, la forma de relacionarse con el auditor externo Y. en general, las
obligaciones de cumplimiento regulatorio y la revision del ambiente de control de |a
Administradora, incluido el sistema de gestion de riesgos implementado.

El Comite de Nombramiento y Remuneraciones apoya al Consejo en el gjercicio de sus
funciones de caracter decisorio o de asesoria, asociadas a las materias de
nombramientos y remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y de la
Alta Gerencia.

El Comite de Gestion de Riesgos es responsable de asistir al Consejo en el cumplimiento
de sus responsabilidades de supervision en relacion con la gestion de riesgos, sin
perjuicio de lo dispuesto por la normativa especial vigente en materia de riesgos.
Asimismo, debe revisar y evaluar la integridad y la adecuacion de la funcion de gestion
de riesgos de la Administradora, analizar y evaluar los sistemas y herramientas de
identificacion y control de riesgos, asl como valorar sistematicamente la estrategia y las
politicas generales de riesgo en ALTIO, asi como tambien los potenciales impactos de
estos riesgos respecto a la solvencia de la entidad.

Los Comités de Inversiones son responsables de definir la estrategia de inversion, asi
como de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de
inversion de los recursos de los fondos, que seran ejecutados por el Administrador de
Fondos de Inversion. Este comite se compone por un numero impar de miembros, no
menor a tres personas, guienes pueden ser miembros del Consejo de Administracion y/o
gjecutivos de la sociedad. EI Administrador de Fondos participa en las reuniones del
Comité con voz, pero sin derecho a voto.

El Comite de Cumplimiento de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (Comité de PLAFT) es el
encargado de implementar y disenar politicas con relacion a la prevencion de lavado de
activos, el financiamiento al terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion masiva.,
Asimismo, debe apoyar y vigilar al Oficial de Cumplimiento.

El Comite Ejecutivo discute, delibera y apoya al Director General en la toma de las
decisiones estratégicas de la Administradora que le competen. Dicho Comité ests
conformado exclusivamente por las posiciones que conforman la Alta Gerencia: Director
General, Director de Finanzas y Contabilidad, Director de Administracion y Gestion
Humana, Director de Negocios, Director de Legal y Cumplimiento, y el Administrador de
Fondos,

El Director General es el ejecutivo principal de ALTIO y el maximo responsable de la
gestion, planificacion, direccion y control de las estrategias y operaciones de la Sociedad,
respondiendo directamente al Consegjo de Administracion. También debe velar por el
cumplimientc de la estrategia de inversiones que asegure la integridad de la
Administradora, dentro de las politicas y limites de riesgos definidos, y gestionar los
recursos financieros para alcanzar los objetivos de ésta, optimizando su rendimiento. En
materias relacionadas a la gestion de riesgos, debe desarrollar un ambiente de control y
geslion de riesgos gue se apegue a la estrategia de inversion, garantizar el cumplimiento
de las decisiones del Consejo de Administracion y asegurar la existencia y utilizacion de
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politicas, procedimientos, metodologias y sistemas gue permitan medir y gestionar os
riesgos cuantificables y controlar las no cuantificables.

El Gerente de Control Interno es responsable de verificar que quienes desempenan
funciones para la Sociedad, implementen y gjecuten las politicas, procedimientos y
controles, de manera que ALTIO cumpla adecuadamente sus actividades de
administracion y desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con apego estricto a
las disposiciones legales, reglamentarias y normativas gue regulan el Mercado de
Valores.

El Gerente de Riesgos es responsable del andlisis, control y diseno de las politicas,
sistemas, metodologias, modelos y procedimientos para una eficiente gestion de los
riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo, entre otros. Asimismao,
debe implementar y asegurar el cumplimiento de politicas, limites y procedimientos
establecidos por el Comité de Riesgos, y medir los riesgos identificados y controlar el
cumplimiento de los limites establecidos, tanto para la Administradora como para los
fondos de inversion.

El Gerente de Cumplimiento funge como Oficial de Cumplimiento y Oficial FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act). y es el encargado de vigilar la estricta observancia
del programa de cumplimiento basado en riesgo, contenido en el Manual de Prevencion
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva y el cumplimiento de la Ley FATCA. Asimismo, es el responsable de
velar por la observancia de todas las normas aplicables a la administradora para evitar
que ALTIO vy sus fondos bajo administracion, sean utilizados como vehiculos para el
lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de las armas de
destruccion masiva.

El ejecutivo responsable del manejo de los portafolios y ejecutar las actividades de
inversion de los fondos es el Administrador de Fondos de Inversion, quien tiene la
responsabilidad de cumplir las decisiones del Comite de Inversiones, evaluar y efectuar
seguimientos a los activos propiedad de los fondos de inversion administrados y
colaborar con el area de Estructuracion y Analisis en la identificacion de potenciales
activos de inversion.

El Director Finanzas y Contabilidad es el respansable de formular y gjecutar la estrategia
financiera de la Administradora, con el objetivo de aumentar el valor de ésta. Ademas,
debe garantizar que los estados financieros mensuales, trimestrales, semestrales y
anuales se elaboren adecuadamente y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, asi como minimizar los impactos regulatorios e impositivos,
proponer planes de accion para garantizar la consecucion de los objetivos financieros
anuales y apoyar al Director General en la preparacion de planes financieros mensuales
y anuales.

El Gerente de Contabilidad es el responsable de la informacion financiera y del control
interno financiero de la Administradora y de los fondos de inversion administrados,
asegurar el cierre diario contable, emision de los reportes de control e informacion, de
resultados y controles, apoyar en la preparacion del presupuesto anual de la
Administradora, asi como su gjecucion e implementacion,

El Director de Estructuracion y Analisis es el encargado de identificar las potenciales
oportunidades de inversion o negocios de los fondos de inversion administrados o de
nuevos fondos de inversion a estructurar y ofrecer al Administrador de Fondos de
Inversion una opinidn técnica sobre la estructura, estrategia comercial, rentabilidad y
tipos de riesgo de cada uno. Adicionalmente, debe apoyar al area de Cumplimiento vy
Llegal en la estructuracion de nuevos fondos de inversion, estableciendo las
caracteristicas de los activos de inversion y otros terminos comerciales.
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El Gerente Senior de Estructuracion y Analisis es responsable de apoyar al Director de
Estructuracion y Analisis en la identificacion de potenciales oportunidades de inversion o
negocios de los fondos de inversion administrados © de nuevos fondos de inversion a
estructurar con el fin de ser presentados al Administrador de Fondos. Asimismo, debe
preparar modelos financieros y materiales de debida diligencia de las potenciales
inversiones,

El Gestor de Activos Inmobiliarios es el encargado de identificar las oportunidades de
inversion relacionadas con activos en el sector inmobiliario. Asimismo, de apoyar al
Administrador de Fondos de Inversion en la gestion, monitoreo, administracion y
desempeno de |os activos inmobiliarios que formen parte de los portafolios de inversién
de los fondos de inversion administrados.

El Gerente de Procesos y Proyectos es el encargado de la planificacion, ejecucion,
seguimiento y cierre de los proyectos internos realizados por la Administradora, fondos
y entidades relacionadas, garantizando que los mismos se completen dentro del alcance,
tiempo, costo y con el nivel de calidad definido. Tambieén es responsable de documentar
los procesos internos de todas unidades de la Sociedad, asi como de propener y gjecutar
mejoras que aporten a la eficiencia y eficacia de los mismo.

El Director de Legal y Cumplimiento es el responsable de supervisar el buen
funcionamiento del drea de Legal y Cumplimiento, con el fin de asegurar la observancia
del programa de cumplimiento basado en riesgo y las normas aplicables a la
Administradora y los fondos de inversion, Asimismo, debe velar por la realizacion de la
debida diligencia legal de las transacciones en las que participa ALTIO y los fondos de
inversion administrados, asi como la revision de los contratos y demas documentacion
legal.

El Gerente Legal es el responsable de asesorar legalmente a la Administradora vy los
fondos de inversion, en las actividades que realizan, asegurando el cumplimiento de la
normativa del mercado de valores, y de apoyar al Director de Legal y Cumplimiento en
el ejercicio de sus funciones.

El Gerente de Cumplimiento Legal y Regulatorio es el encargado de asegurar el registro
correcto de la documentacion regulatoria/legal de ALTIO y los fondos de inversion
administrados, velar por el envio de la informacion periodica correspondiente y por la
celebracion de las asambleas generales de aportantes de los fondos de inversion
cerrados.

El Director de Administracion y Gestion Humana es el responsable de organizar los
recursos de la Administradora, coordinando y procurando a su vez, el mejor uso de estos
para el logro de los objetivos de la Administradora. Ademas, define las politicas sobre la
contratacion y el manejo del personal, y debe asegurar gue la Administradora cuente con
los equipos y tecnologlas adecuadas para su correcto funcionamiento.

El Gerente de Tecnologia y Ciberseguridad es responsable de supervisar todas las
actividades relacionadas con la tecnologia de la Administradora. Ademas, debe planificar
y definir politicas para la actualizacion de infraestructura tecnologica y software de la
empresa, asi como también definir y ejecutar politicas y procedimientos para la seguridad
de la informacion y los activos tecnologicos de la entidad.

El Gerente de Mercadeo y Comunicaciones es responsable de colaborar con la
consecucion sustentable de los objetivos comerciales y de posicionamiento en el
mercado de valores de ALTIO vy los fondos de inversion que administra, a traveés del
disenc e implementacion de una estrategia integrada de mercadeo y comunicacion,
tanto interna como externa.

Prohibida la reproduccion fotal o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. SRL. www.feller-rate.com H




Feller Rate FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

£l Director de Negocios es el encargado de dirigir el eguipo de ventas de la
Administradora. Ademas, debe proponer estrategias de negocios y mercadeo que
promuevan el desarrollo esperado de los distintos fondos de inversion y colaborar en las
actividades de promocion, captacion y fidelizacion de aportantes.

Los ejecutivos principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero.

Feller Rate considera que la Administradora posee adecuados manuales de
funcionamiento y operacion, junto con una estructura completa para la gestion de
recursos bajo administracion,

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACION

No se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, comités de riesgo
y centrol y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacion, manegjo de
informacion, entre otras.

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES Y CONSTRUCCION DE
PORTFOLIOS

El Reglamento de Funcionamiento General de los Comités de Inversiones establece las
directrices para el funcionamiento de los Comiteés de Inversiones de los fondos
administrados y las normas de conducta a seguir por los miembros de dicho Comité.

Entre otros temas, el reglamento sefala que la Administradora puede constituir un
indeterminado numero de comites, dependiendo de la naturaleza del fondo de inversion
y la cantidad de fondos gestionados. Asimismo, se establece que los miembros de los
Comités de Inversiones deben regirse, entre otros, bajo los siguientes principios y
codigos de conducta:

= Equidad, al otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes,

= |doneidad, al disponer de politicas, procedimientos y controles idéneos para cumplir
con sus funciones, asi como contar con mecanismaos que permitan la administracion
adecuada de los riesgos con apego a lo previsto en el reglamento interno de los
fondos.

= Diligencia y Transparencia, al actuar en todo momento con el debido cuidado,
honestidad y diligencia en el mejor interés de los aportantes de los fondos y en
defensa de la integridad y transparencia del mercado,

* Prioridad de interés e imparcialidad, al actuar en todo momento con imparcialidad
frente a todos los aportantes, sin anteponer os intereses propios, l0s de su personal,
el de sus personas vinculadas o terceros, a los intereses de los aportantes de los
fondos.

= Objetividad y Prudencia, al preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencion, procesamiento y aplicacion de la
informacion relacionada a las decisiones de inversion y valorizacion de los activos que
conforman los fondos.

= Confidencialidad de la informacion, al velar por la absoluta confidencialidad de la
informacion privilegiada a la que tuviese acceso y de aquella informacion relativa a
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los aportantes, asi como abstenerse de hacer uso de estas en beneficio propio o de
terceros.

Por otra parte, la Administradora cuenta con un Manual de Politicas, Procedimientos y
Control Interno, el cual establece las politicas, procedimientos y mecanismos de control
interno necesarios para ALTIO, que permitan mitigar los riesgos inherentes a los procesos
administrativo, financiero, legal, operativo, de inversion y de estructuracion. En particular,
para la evaluacion de inversiones y construccion de portafolios, el manual senala, dentro
de los aspectos mas relevantes, lo siguiente:

» El Area de Estructuracion & Andlisis es responsable de identificar potenciales
inversiones y ofrecer informacion relevante y oportuna, tomando en consideracion
parametros como tolerancia al riesgo, rendimiento objetivo, horizonte de tiempo,
restricciones de inversion, entre otros.

= Para la identificacion de potenciales valores representativos de capital o de deuda, el
Area de Estructuracion & Analisis en conjunto con el Area de Legal y Cumplimiento
son responsables de revisar y cumplir con lo establecido en el reglamento interno de
cada fondo de inversion, asi como de asegurarse de que se realice la debida
diligencia adecuada y se cuente con los documentos necesarios.

= El Area de Inversiones es responsable de ejecutar las decisiones de inversion, asi
como de llevar a cabo las actividades de estudio del comportamiento de los fondos
de inversion y los sectores economicos, y hacer recomendaciones sobre las mejores
oportunidades de inversion.,

= Los Comites de Inversiones son responsables de establecer las estrategias vy
lineamientos de inversion de cada fondo de inversion administrado, asi como de las
politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el Administrador de
Fondos ejecute debidamente las decisiones de inversion. Ademas, son responsables
de monitorear las condiciones de mercado.

Adicionalmente, las inversiones se realizan cumpliendo con los objetivos de inversion
definidos en el reglamento interno y ajustandose a las disposiciones legales.

En particular para el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO, los factores que evalua
el Comite de Inversicnes para la compra de los activos se encuentran: calificacion de
riesgo, desempeno financiero historico, rendimiento financiero delinstrumento, términos
y condiciones del instrumento, y fecha y periodicidad de los cupones,

En opinion de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la gestion de los fondos.

SISTEMAS DE CONTROL

Tal como establece la normativa, la administradora posee diversos manuales de
funciocnamiento y operacion, necesarios para el control de los fondos a gestionar.

Dentro de los manuales més relevantes para mitigar los riesgos se encuentran:
= Manual de Organizacion y Funciones.

=  Manual de Politicas y Procedimientos para la Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva.

= Codigo de Etica y Normas Internas de Conducta.
=  Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno.
=  Manual de Politicas para el Tratamiento de Conflictos de Interés.

= Manual de Politicas y Gestion de Riesgos.
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= Reglamentos Internos de Trabajo del Consejo de Administracion y de los Comités de
Apoyo (Auditoria y Cumplimiento Regulatorio; Nombramientos y Remuneraciones;
Cumplimiento de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y
de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva; Riesgos y Comite Ejecutiva).

s Reglamento de Funcionamiento General de los Comités de Inversiones.
= Manual de Politicas y Procedimientos de Sistemas Tecnologicos.

El sistemna de control interne de ALTIO esta disenado en base al modelo COSO, marco
de referencia para la implementacion, gestion y control de un adecuado Sistema de
Control Interno.

Adicionalmente, para el registro de las operaciones de |os fondos de inversion, asi como
de |la contabilidad de éstos y de la Administradora, ALTIO cuenta con el programa SIFI.

En los ultimos periodos, la Administradora no ha recibido sanciones o amonestaciones
por incumplimientos.

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacion de las inversiones de los instrumentos financieros adquirides por el Fondo
se realiza conforme a la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de dichas
inversiones, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores del 8 de agosto de 2014 (R-CNV-2014-17-MV).

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

ALTIO mantiene en su Manual de Politicas para el Tratamiento de Conflictos de Interés
procedimientos y politicas para identificar y gestionar posibles conflictos de interés.

El Manual considera como conflicto de interés a cualguier situacion, a consecuencia de
la cual una persona fisica o juridica, pueda obtener ventajas © beneficios, para si o para
terceros, y que afecte su independencia al momento de la toma de decisiones. Ademas,
el Manual senala que la Administradora, en la conduccion de las operaciones y, en
especial, lainversion de los recursos, tiene la obligacion de dar prioridad a (i) los intereses
de los fondos de inversion administrados y sus aportantes en relacion a los de
Administradora y sus personas relacionadas y (i) los de ALTIO en relacion a sus personas
relacionadas. Asimismo, se establece que todas las areas de la Administradora,
especialmente las areas de Negocios, Estructuracion y Analisis e Inversiones, no podran
presentar para aprobacion una transaccion con el objetivo de beneficiar a ALTIO o a una
de sus personas relacionadas, en perjuicio de los fondos de inversion administrados y sus
aportantes.

Por otra parte, el Manual senala que en caso de conflicto entre un fondo y la
Administradora o una persona relacionada al momento de realizar transacciones de
compras y/o ventas, se debe anteponer las operaciones correspondientes a los fondos,
guedando las operaciones propias de la Administradora o personas relacionadas para
ultimo termino. Asimismo, en caso de una transaccion entre una persona relacionada y la
Administradora, se antepondra siempre |os intereses de ésta ultima.

Ademas, se describe los posibles conflictos de interes entre fondos gestionados por la
Administradora cuando dentro de sus alternativas de inversion se encuentra un mismo
instrumento.

= En caso de fondos que inviertan en valores de oferta publica de renta variable y de
renta fija, el criterio de asignacion debe considerar y evaluar la duracion actual y
duracion objetivo del portafolio, la composicion actual y deseada de moneda, el
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riesgo de credito, el riesgo pais, entre otras. Asimismo, también se senala que se
utilizara el principio de equidad, lo que significa asignar el instrumento en cuestion a
tasa promedio, de compra o venta, para los distintos fondos.

* En caso de fondos de inversion cerrados de desarrollo, se considera y evalua los
plazos, tipos de instrumentos y emisores que conforman el objetivo del portafalio de
inversion, seguin corresponda, con el fin de diversificar las inversiones en los sectores
de la economia a los que esta dirigido el Fondo. En caso de que exista mas de un
fondo de inversion cerrado de desarrollo gestionado por la Administradora, el
Administrador del Fondo debe presentar las transacciones al Comite de Inversiones
correspondiente para su aprobacion, considerando en primer lugar la estrategia
especifica de inversion de cada uno de los fondos, asi como también queé tipo
especifico de instrumento es mas adecuado.

= En caso de administrar mas de un fondo de inversion cerrade inmobiliario, se debe
considerar la liguidez del portafolio, el tipo de inmueble, el sector de la economia al
gue corresponde el inguilino y la composicion de la cartera en general, para
determinar a cual fondo corresponde la inversion, previo a su presentacion al Comite
de Inversiones para aprobacion.

Por otra parte, si se presentan conflictos entre aportantes, se debe resolver sin entregar
privilegios a ningunc de ellos, con las siguientes reglas:

= No deberan, bajo ningun concepto, revelar a los aportantes las operaciones
realizadas por otros.

= No deberan estimular la realizacion de una operacion por un aportante con objeto
de beneficiar a otro.

= las operaciones de aportantes deben ser ejecutadas por orden de llegada,
considerando la fecha y hora en que se realizo la solicitud.

En caso de gue no se pudiera prevenir la existencia de conflictos de interes, la
Administradora define, entre otros, los siguientes procedimientos;

= Abstenerse de intervenir, directa o indirectamente, en las actividades, actos y
decisiones respecto de los cuales exista conflicto de interés, o cesar toda actuacion
cuando se tenga conocimiento de la situacion de conflictos de interes.

= 5ise trata del Administrador del Fondo, éste debera informar por escrito la situacion
de conflicto al Director General y deberé abstenerse de intervenir, directa o
indirectamente, en las actividades, actos o decisiones respecto de |os cuales exista
conflictos de interes.

= En caso de que se trate del Director General o de un miembro del Consejo de
Administracion, pondran en conocimiento al Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio y al Gerente de Control Interno, suministrando toda la informacion que
sea relevante. El Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulaterio presentara el caso
ante el Consejo de Administracion, drgano que se encargara de evaluarlo y tomar las
decisiones que estime pertinentes,

= Siempre que en los conflictos de interés estén involucrados los intereses de un
aportante, se debe revelar a éste ultimo la situacion generadora del conflicto, y, de
ser el caso, obtener de él su autorizacion y consentimiento por escrito para iniciar o
continuar con la operacion,

Adicionalmente, la politica define los posibles conflictos que puedan darse segun el ciclo
del negocio, siendo éstos, ciclo de inversiones para los fondos, ciclo de aportes y rescates
de los clientes de los fondos de inversion abiertos o mutucs administrados y otros
posibles conflictos de interés, y las medidas para mitigarlos.
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En opinion de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora,
entregan una buena guia y controles suficientes para evitar y manejar los eventuales
conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos y las personas
relacionadas.

PROPIEDAD

i Grupo controlador con experiencia en el sector financiero e industrial.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. fue constituida en el ano
2002, como Administradora de Fondos Parallax Assets Management S.A., autorizada
para operar como sociedad administradora de fondos de inversion en diciembre de
2013.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre 2023 la
Administradora tuvo un incremento de sus ingresos operacionales de un 19,4% respecto
al cierre de 2022, situandose en RD$588 millones, explicado principalmente por un
aumento en el volumen de comisiones por administracion (18,7%). Por otra parte, los
gastos operacionales aumentaron un 19,4%, dado el fortalecimiento de su estructura
organizacional producto de la estructuracion y colocacion de sus fondos abiertos,
obteniendo resultados operacionales por RD$275 millones, superior a los RD$196
millones obtenidos en 2022. Adicionalmente, se observa un aumento en |os ingresos
financieros netos para el mismo periodo. Con todo, la utilidad en 2023 se situd en
RD$207 millones, superior a la utilidad de RD$142 millones obtenida en 2022,

Por otra parte, de acuerdo con los estados financieros interinos, al cierre de mayo 2024
la Administradora tuvo un crecimiento de sus ingresos totales de un 25,3% respecto a
igual periodo de 2023, situandose en RD$336 millones, lo cual se explica por mayores
ganancias en ventas de activos financieros y, en menor medida, un aumento en el
volumen de comisiones por administracion y otros. Por otra parte, los gastos aumentaron
un 26,0%, situandose en RD$171 millones, explicado principalmente por mayores gastos
de personal. Con todo, la utilidad del periodo en 2024 se situd en RD$121 millones, un
24,7% superior a la utilidad de RD$37 millones abtenida hasta mayo de 2023.

El capital suscrito y pagado de la Administradora asciende a RD$105 millones, mientras
gue su patrimonio se situa en RD$236 millones al cierre de mayo 2024,

De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion
(R-CNMV-2019-28-MV, modificado por la R-CNMV-2021-16-MV), la Administradora
constituyo una Garantia por Riesgo de Gestion, mediante una poliza de seguro emitida
por Seguros Sura, S.A. en favor y en beneficio de los fondos de inversion,

AMPLIA TRAYECTORIA DE SUS ACCIONISTAS CONTROLADORES

En diciembre de 2019 se modifico la estructura accionaria de la sociedad, quedando
conformada por AG Investment Partners, S.A. (99,99%) vy Hector José Rizek Guerrero
(0.01%). El cambio no implico un cambio de control de la Sociedad Administradora sino
una modificacion de la estructura.

En relacion con la estructura accionaria de AG Investment Partners, S.A., esta entidad esta
conformada por Grupao Rizek, Inc. (31%), Pinecrest Holding, S.A. (20%), Six Sigma Partners
LLC. (20%) y Link RG Holding, S.A. (10%).

A su vez, los accionistas de Grupo Rizek, Inc. son Hector Rizek Sued y Samir Rizek Sued
en proporciones iguales. Por otra parte, los unicos accionistas de Pinecrest Holding, S.A.,

Prohibida fa reproduceion tofal o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. SRL www.feller-rate.com



Feller Rate

FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

Six Sigma Partners LLC. y Link RG Holding, S.A. son José Tejada Reynoso, José Micheléen
Wiscovitch y Hector Rizek Guerrero, respectivamente.

Con todo, ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A, es controlada
mayoritariamente por Grupo Rizek inc.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Al cierre de mayo 2024, el patrimonio bajo administracion totalizaba RD$38.184 millones
(23,5% de crecimiento en relacion con el cierre de mayo 2023). Por otra parte, ALTIO se
posiciona como una administradora grande dentro de la industria, con una participacion
de mercado de 15,3%.

Actualmente ALTIO gestiona nueve fondos de inversion:

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO, se orienta a la inversion en valores de
oferta publica de renta fija de entidades locales, del Gobierno Central y del Banco
Central de Republica Dominicana. Al cierre de mayo 2024, el patrimonio se situd en
RD$1.767 millones, representando un 32,2% del total manejado por fondos cerrados
de renta fija. El Fondo est calificado en "A+fa / M5” por Feller Rate.

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO - United Capital, se orienta a la inversion
en valores representativos de renta fija de oferta publica. Al cierre de mayo 2024, el
patrimonio se situd en RD$603 millones, representando un 11,0% del total manejado
por fondos cerrados de renta fija. El Fondo est calificado en “A+fa / M5” por Feller
Rate.

Fondo Cerrade de Desarrollo ALTIO Energia, se orienta a la inversion en valores
representativos de capital o de deuda que no estén inscritos en el Registro de
Mercado de Valores y que tengan como fin el desarrollo de sociedades, entidades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
domiciliadas en Republica Dominicana, y cuya actividad principal se concentre en los
sectores de energla, telecomunicaciones e infraestructura, tanto en el sector publico
como el sector privado de la economia. Al cierre de mayo 2024, el patrimonio se situ®
en US$313 millones, representando un 29,0% del total manejado por fondos
cerrados de desarrollo de sociedades en dolares estadounidenses. El Fondo esta
calificado en “Afa” por Feller Rate.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO |, se orienta a la inversion en valores
representativos de capital o de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro
de Mercado de Valores (RMV), para el desarrollo de sociedades, entidades,
proyectos, infraestructuras, consarcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
domiciliados en Republica Dominicana. Al cierre de mayo 2024, el patrimonio se
situd en US$130 millones, representando un 12,0% del total manejado por fondos
cerrados de desarrollo de sociedades en dolares estadounidenses. El Fondo esta
calificado en "BBBfa” por Feller Rate.

Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario ALTIO |, se orienta a la inversion a largo
plazo en bienes inmuebles ubicados en Republica Dominicana, con potencial de
generacion de flujos via arrendamiento y apreciacion de activos. Al cierre de mayo
2024, el patrimonio se situo en US$128 millones, representando un 19,8% del total
manejado por fondos cerrados inmobiliarios en dolares estadounidenses. El Fondo
esta calificado en "Afa” por Feller Rate.

Fondo de Inversion Abierto ALTIO Liquidez |, se orienta a la inversion en valores de
oferta publica de renta fija y renta variable inscritos en el Registro de Mercado de
Valores (RMV), en valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjero y en
depositos en cuentas corrientes o de ahorro, a la vista o a plazos ofrecidos por
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entidades de intermediacion financiera nacionales. Al cierre de mayo 2024, el Fondo
gestiond un patrimonio de RD$1.004 millones, representando un 3,2% del segmento
de fondos abiertos money market en pesos. El Fondo esta calificado en "A-fa (N) /
M2" por Feller Rate.

« Fondo de Fondos Cerrado ALTIO | inicio sus operaciones en noviembre de 2023y se
orienta a la inversion en cuotas de participacion de otros fondos de inversion tanto
abiertos © mutuos como cerrados, inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Al
cierre de mayo 2024, el Fondo gestiond un patrimonio de US$6,2 millones.

« Fondo de Inversion Abierto ALTIO Liguidez Dolares inicio sus operaciones en
diciembre de 2023 y se orienta a la inversion en valores de oferta publica de renta fija
y renta variable inscritos en el Registro de Mercado de Valores (RMV), en valores de
renta fija o renta variable emitidos en el extranjero y en depdsitos en cuentas
corrientes o de ahorro, a la vista o a plazos ofrecidos por entidades de intermediacion
financiera nacionales, denominado principalmente en dolares de los Estados Unidos
de América. Al cierre de mayo 2024, el Fondo gestionod un patrimonio de US$9,1
millones, representando un 6,6% del segmento de fondos abiertos money market en
délares. El Fondo esta calificado en "A-fa (N) / M2" por Feller Rate.

» Fondo Cerrado de Desarrallo ALTIO Ill inici¢ sus operaciones en junio de 2024 y se
orienta a la inversion en valores representativos de capital o valores representativos
de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores
(RMV), para el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro (Vehiculos Objeto de
Inversion) constituidos en el pais o en el extranjero, gue esten domiciliadas en la
Republica Dominicana. EI Fondo esté calificado en “BBBfa (N)" por Feller Rate.

Adicionalmente, la Administradora mantiene registrado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, sin inicio de operaciones, el Fondo de Fondos Cerrado ALTIO 1.

Prohibida la reproduccion tofal o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com



Feller Rate FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION = JULIO 2024

: 31-Ene-23 - 27-Jul-23 29-Ene-2d  29-Jul-24
Crédito A+fa A+fa A+fa A+fa A+fa A+fa
Mercado M5 M5 M5 M5 M5 M5

ESTADOS FINANCIEROS

Cifras en millones de pesos deminicanos

Dic-21 Dic-22 Dic-23 May-24
Efectivo y Equivalente 167 392 50 39
Inversiones 1.250 1,134 1.655 1727
Ctros Activos = - 5 3
Total Activos 1.417 1.526 1.705 1.766
Pasivos Financieros - - s
Otros Pasivos 27 9 9 5
Total Pasivos 27 9 9 5
Patrimonio 1.391 1.517 1.695 1.761
Ingresos 306 113 190 136*
Gastos 45 27 31 85*
Utilidad (pérdida) Neta 261 86 159 51
Endeudamiento Global** 1,9% 0,6% 0,5% 0,3%
Endeudamiento Financiero*™ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Inversiones sobre activos 88,2% 74,3% 97.1% 97 8%
Utilidad sobre inversiones™* 21,1% 7,2% 11,4% 7,3%
Utilidad sobre Ingresos 85,3% 76,0% 83,7% 37.7%

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base & informacion provista voluntariamente por la Administradara. EEFF auditados al cierre de diciembre 2021, 2022 y 2023, y EEFF interinos al ciarre de mayo
2024

“Parfidas de Ingresos y Gastos al cierre de mayo 2024 se presentan en términos brutos.

**Endeudamiento medido sobre patrimonio.

“*Utilidad final sobre inversiones promedio entre e cierre actual y el anterior

Provitica ia reproduccidn [ofal 0 parcial sin fa autarizacion escrita de Felfer Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. SRL
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FellerRate FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA ALTIO

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ardenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAfa Cuotas con lamés alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa Cuotas muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

« BBBfa Cuotas suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumpli con sus objetivos de inversion.

= BBfa Cuotas baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

«  Cfa Cuotas muy variables y expusstas a pérdidas ylo no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser madificadas al agregar un simbolo + (n, ™) 0 - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevas, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N)

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

= M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

= M2 Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
« M3 Cuotas con mederada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

= Mé: Cuctas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

= MS5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

MB: Cuotas con muy alta sensibiidad a cambios en las condiciones de mercado.

| EQUIPO DEANALISIS:

= Ignacio Carrasco - Analista Principal
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